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Forvaltarkommentar

Equity Value steg under juni med 1,92%. De
globala marknaderna, matt som varldsindex i
SEK, steg med ett par procent. Manaden var
handelserik ur ett politiskt perspektiv med
bade EU-valet och det efterféljande nyvalet i
Frankrike. Valresultaten, framst det franska,
skapade volatilitet. Under manaden
presenterades forvanansvart positiva
inflationssiffror fran USA, vilka skulle kunna
indikera att inflationen kan komma att
kontrolleras. Den Europeiska centralbanken
ECB sankte styrrantan med 0,25 %.

Rent generellt fortsatte den urstarka kurs-
utvecklingen bland bolag med uppfattade
berdringspunkter vid AL. Apple meddelade att
de avser lansera sin spannande nya artificiella
intelligenstjanst, Apple Intelligence, i telefoner,
paddor och datorer. Tjansten planeras vara pa
plats 2025. Aktien fortsatte férra manadens
uppgang och har stigit med 20% de tva senaste
manaderna.

Rantor steg och kronan var témligen
oférandrad. De bolag som bidrog mest till
fondens avkastning under manaden var Apple
Avkastning % och Novo Nordisk.
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- Langsiktig, kritisk och sjalvstindig férvaltning
- Tar till trygga sékerhetsmarginaler

Fonden férvaltas enligt den etablerade
investeringsstrategin Value Investing. De
investeringar som eftersoks ar i férsta hand

mogna, enastdende bolag med utmérkande
langsiktiga konkurrensférdelar. Fonden ar
koncentrerad med c:a 20 innehav, innehaller
100% aktier och kan investera i alla lander.

Malet &r att varje investering skall generera
avkastning battre an fondens jamférelseindex
dver en cykel pa 5-7 ar.
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2022 -0,25 -4,79 -0,21 -4,57 7,86 -2,78  -3,54 7,36 1,89
2023 6,22 -2,85 3,49 2,44 4,29 428 -0,57 1,12 -6,23 0,28 3,44
2024 3,80 2,31 7,05 0,61 1,43 1,92
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Vérdet pd andelarna i Equity Value kan bdde falla och stiga varfor det inte &r sékert att en eventuell investerare far tillbaka det belopp som ursprungligen har
investerats. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida avkastning. Fondsparande ar alltid férknippat med risker. Detta dokument har férberetts fér information,
presentation, illustration och diskussion. Eventuella dsikter i dokumentet &r sddana som Investerum AB har och kan férandras nar som helst utan att detta meddelas och
far inte uppfattas som uppmaning om kép eller férsaljning. Innehallet &r inte avsett att uppfattas som ett erbjudande om att képa, sélja, distribuera eller pd annat satt
uppmana till upprattandet av ndgot bindande avtal. Ingenting i detta dokument skall uppfattas som ett radd. Information i detta dokument kommer till stor del fran
tredjepartskallor och fér dess riktighet ldmnar Investerum ingen garanti att den &r vare sig korrekt eller komplett. Investerum kan inte iklddas ndgot ansvar for
nagonting som har med informationen fran tredje part att géra. Detta dokument férklarar inte alla risker som ar forknippade med investeringar i fonder varfér det ar
viktigt att du tar del av bade fondbestammelserna och fondfaktabladet fér det fall att du évervdger mottaga radgivning eller utféra egen utvardering av fonden. Fér att
ta del av fondbestdmmelser, faktablad (sé kallad KIID) och informationsbroschyr, se www.investerum.se/investerum-equity-value
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