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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for ISEC Services AB, 556542-2853, far harmed avge arsberittelse for
perioden 2020-01-01 - 2020-12-31 avseende Investerum Basic Value, 515602-7103. Fonden &r en
vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder (LVF).

Forvaltningen av Investerum Basic Value utfors av Investerum AB i enlighet uppdragsavtal med ISEC Services AB.
Allmant om verksamheten

Investerum Basic Value ar en aktivt forvaltad fond som férvaltas enligt den etablerade och vedertagna
investeringsstrategin Value Investing. De investeringar som eftersdks ar i forsta hand mogna bolag med
utmarkande langsiktiga konkurrensfordelar. Fonden ar koncentrerad med cirka 20 till 40 innehav, kan innehalla
upp till 100 procent aktier och kan investera i alla lander. Férvaltningen ar [angsiktig, kritisk och sjalvstandig, den
foredrar innehav i likvida medel eller obligationer framfér ett spekulativt aktiekdp och arbetar utan belaning.

Fondens malsattning ar att skapa god avkastning genom langsiktiga investeringar. Malet ar att varje enskild
investering skall generera positiv avkastning och tillsammans astadkomma 6-12 procent arlig absolut avkastning
over en cykel pa 5-7 ar.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten steg under perioden 2019-12-31 - 2020-12-31 fran 315 miljoner till 361 miljoner.
Avkastningen under perioden var -0,49 procent. Nettot av in- och utflode i fonden under perioden var 39,8
miljoner kronor.

Férvaltarkommentar
Marknadskommentar — aret som gick

2020 inleddes mycket bra anda tills viruset COVID-19 spreds fran Wuhan i Kina ut éver varlden. Oro uppstod pa
grund av omfattande osdkerhet kring det nya virusets smittsamhet och symptom. Dédligheten inom vissa
grupper visade sig vara stor vilket 6kade oron, med en omfattande pacificering av konsumtion som foljd. Forst
att drabbas var rese- och besdksnaringarna. Darefter drabbades fastighetsdgare och underleverantorer till
verkstadsforetag. | slutet av februari inleddes ett omfattande prisfall i sa gott som samtliga marknadsnoterade
tillgangar; aktier, obligationer, ravaror och rantor. Den svenska kronan foll. Dollarn var, vilket ar brukligt under
perioder av marknadsoro, stark. Massiva stodatgarder sattes in av regeringar och centralbanker varlden 6ver.
Unika atgarder, vilka ledde till nidra nog komplett nedstangning av hela lander, inférdes. Atgarderna fick negativ
effekt pa sysselsattning, tillvaxt och konjunktur. Parallellt med coronavirusproblematiken utspelades en kollaps
pa oljemarknaden till féljd av sammanbrutna forhandlingar inom OPEC, varvid priset pa olja mer dn halverades.
Mars blev en av de mest dramatiska manaderna pa de finansiella marknaderna sedan andra varldskriget.

| bjart kontrast till prisrasen under mars blev april den starkaste bérsmanaden pd manga ar. Bidragande orsak
var globala statliga atgarder i form av storslagna stddpaket med syfte att mildra skadorna orsakade av
nedstidngningarna. Aven de tva féljande manaderna steg de globala marknaderna generellt, i takt med att
omfattande stoédpaket och lattnader i landers coronarestriktioner materialiserades. Optimismen bredde ut sig
trots att det stundtals sag svagt ut, exempelvis forsvann 20 miljoner arbeten i USA under maj. Generellt steg de
globala marknaderna mattligt till f6ljd av att det visade sig att aterhamtningstakten i de ekonomier som 6ppnade
upp var ovdntat stark. Manga arbetstillfdllen aterskapades i juni och dven ekonomisk statistik pavisade styrka.
Alla marknader uppvisade hog volatilitet under kvartalet. Exempelvis oljepriset, som under april nastan
halverades, klappade igenom under en kort period i maj. Som ldgst handlades vissa oljeinstrument till en negativ
kurs vilket innebar att handlare fick betalt fér att motta fysisk leverans av olja. Oroligheter i form av upplopp
forekom i USA och en 6kad spridning av COVID-19 kunde skdnjas da vissa ekonomier dteréppnades.

Sommarkvartalet var, med tanke pa situationen kring COVID-19, sannolikt ett av de ovanligare. Nyhetsflodet
praglades i mycket stor utstrackning av pandemins utveckling drivet av att varlden borjade 6ppna upp igen efter



nedstangningarna. Kraftfulla statliga ekonomiska stimulanser och en globalt mer balanserad situation kring
pandemin bidrog till att skapa stabilitet. Stéd kom dven fran generellt héjda vinstprognoser och forhoppningar
om ett nara forestdende vaccin. Manga féretagsrapporter och ekonomisk statistik bérjade sa smatt och mot
férmodan 6vertraffa lagt stéllda forvantningar. Foretagen var skickliga pd att anpassa sina kostnader. Det var
under kvartalet utmarkande och rejala uppgangar i de gigantiska teknologibolagen bade i USA och Asien. Som
helhet stannade dock varldsindex, matt i svenska kronor, endast upp drygt tre procent under sommaren. De
globala marknaderna, matt som varldsindex, foll tillbaka under de sista veckorna i oktober da en kraftigt 6kande
spridning av COVID-19 kunde uppmatas i stora delar av varlden. Situationen tydde pa att en andra vag hade
inletts varfor manga lander inférde nya nedstdngningar i varierande grad.

Slutligen rekylerade marknaderna upp under november och december dels for att presidentvalet i USA var
avklarat och dels da AstraZeneca/Oxford, Pfizer/BioNTech och Moderna annonserade fardigstallandet av tre
olika vaccin. Skonjandet av ett ljus i coronatunneln blev nagot av en vdndpunkt och bidrog till
marknadsoptimism. Detta samtidigt som manga lander aterinforde coronarelaterade restriktioner var det flera
viktiga fragor, vilka legat och grott en langre tid, som fick sin |6sning; vaccinationer kom igdng, ett stort stddpaket
med koppling till COVID19 lanserades i USA och Storbritannien slot Brexitavtal med EU.

De innehav som bidrog mest till fondens utveckling under 2020 var Apple, Kindred, Walt Disney och Intrum.
Marknadsrisk

Den sa kallade marknadsrisken i fonden ar framférallt forknippad med att priset pa aktier uppvisar sviangningar.
Den forekommande kreditrisken i fonden ar kopplad till de rédntebarande tillgdngar som fonden &ger. Vid
arsskiftet var andelen rantebédrande vardepapper 8 procent och andelen aktier i fonden var 77 procent. Genom
diversifiering i aktieplaceringarna kan marknadsrisken minskas eftersom priset pa olika bolags aktier inte
uppvisar exakt samma svdngningar samtidigt. Den uppmatta marknadsrisken eller standard- avvikelsen for
fondens avkastning var 13,07 for perioden 31 december 2018 till 31 december 2020, vilket ar klart lagre an for
aktiemarknaden som helhet.

Kreditrisk

Den sa kallade kreditrisken i fonden &r framférallt kopplad till att nagon av emittenterna gar i konkurs eller far
en forandrad kreditvardighet. Marknadspriset sjunker for det fall kreditvardigheten férsamras och kan ga ner till
noll om emittenten gar i konkurs. Fonden kan investera i rantebdrande vardepapper med bedomd hog
kreditvardighet, med bedomd lagre kreditvardighet eller som saknar kreditbetyg. Durationen i fondens rante-
barande innehav var vid periodens utgang tre ar och sex manader.

Valutarisk

Fonden var vid arsskiftet till 65 procent investerad i vardepapper noterade i utlandsk valuta och avsag
exponeringar mot innehav noterade i amerikanska dollar (39 procent), euro (10 procent), schweizerfranc (7
procent), danska kronor (7 procent) och brittiska pund (2 procent). Risken kopplad till valutaexponering ar en
funktion av vaxelkursen mellan dessa valutor och svenska kronor.

Aktivitetsgrad

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk (tracking error), som fokuserar pa avkastning. Aktiv risk visar
hur mycket fondens avkastning skiljer sig fran avkastningen hos ett relevant jamforelseindex. Jamforelseindexet
ska vara det mest relevanta utifran fondens langsiktiga placeringsinriktning. Aktiv risk berdknas genom att méata
volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och avkastningen hos dess jamforelseindex baserat pa
manadsdata fran de tva senaste aren. Ju hogre aktiv risk som fonden har, desto mer avviker fondens avkastning
fran jamforelseindexet.

Fonden &r en blandfond dar de finansiella instrument som ingar valjs utifran sjalvstandiga bedémningar (sa
kallad aktiv forvaltning). Fonden saknar jamférelseindex da fondbestammelserna tillater fullt flexibel allokering
mellan likvida medel, aktier och obligationer.



Derivatinstrument

Derivatinstrument, inklusive sa kallade OTC-derivat, far anvandas for att effektivisera férvaltningen i syfte att
minska kostnader och risker i férvaltningen, samt som ett led i placeringsinriktningen. Vid berdkning av den
sammanlagda exponeringen i fonden tillampas som riskbedémningsmetod den sa kallande atagandemetoden.
Fonden har inte investerat i derivatinstrument under 2020.

Organisatoriska eller andra viktiga handelser
Inga fordndringar har skett under perioden.
Handelser efter rakenskapsarets utgang

Den 10 mars 2021 borjade det nya regelverket, Disclosure-férordningen att gélla. Fonden kommer fran och med
10 mars 2021 att beakta hallbarhet enligt redogorelsen under hallbarhetsaspekter.

Hallbarhetsaspekter

Pa Investerum anser vi att tillvaxt och hallbarhet ar intimt forknippade. Bra dgarstyrning tillsammans med socialt
och hallbart ansvarstagande ar nodvandigt for en foretagsledning som avser maximera det langsiktiga vardet for
aktiedgare. Investerum forsoker medvetet undvika investeringar i foretag vars verksamhet astad- kommer
skador pa miljé och klimat, asidosatter manskliga rattigheter och inte respekterar aktiedgares rattigheter eller
dgnar sig at korruption. Viforsoker medvetet vélja bort bolag som &r involverade i kluster- bomber, personminor,
kemiska vapen, biologiska vapen och kdrnvapen. Om vi identifierar relevanta omraden med
forbattringspotential eller om vi uppfattar att bolagen betett sig oacceptabelt i relation till vara férvantningar
inleds dialog i syfte att paverka. Sker inte forbattring kan vi avyttra innehav som foljd.

Investerum var vid periodens utgang anslutna till SWESIF och till UNPRI. Forvaltningen av fonden har under
perioden skett i enlighet med fondens riskprofil.

Under perioden var ansvarig forvaltare Roland Dahlman.

| forvaltningen av fonden féljs principer for hallbarhet. Nedan féljer en redogérelse av dessa. Redogorelsen ar
upprattad i linje med Fondbolagens forening framtagna branschstandard.

Transparens i fraga om integrering av hdllbarhetsrisker, om frimjandet av miljérelaterade eller sociala
egenskaper, och om hdllbar investering:

O Fonden har hallbara investeringar som mal
Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper.

[0 Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljérelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal.

[0 Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan).
Bolagets kommentar:

Forvaltaren framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper i forvaltningen av fonden, samt integrerar
hallbarhetsrisker i investeringsbeslutsprocessen enligt féljande.

Tillvdaxt och hallbarhet ar intimt forknippade, och forvaltaren valjer, baserat pa intern analys i vilken
hallbarhetsanalys ar en hornsten, darfér noga ut finansiellt valskotta och Il6nsamma investeringsobjekt
som praglas av sund dgarstyrning tillsammans med socialt och hallbart ansvarstagande. Fonden &r aktivt
forvaltad, och varje enskilt innehav ar féremal for sarskild analys i vilken hallbarhetsrisker ingar. Vid val
av investeringsobjekt integrerar forvaltaren hallbarhetsrisker och viljer investeringsobjekt som bedoms
vara forenade med lagre hallbarhetsrisker. Forvaltarens bedomning &r att fondens avkastning kommer
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att 6ka genom att hallbarhetsrisker integreras eftersom bolag som har ldga inneboende hallbarhetsrisker
bedoéms ha storre chanser till langsiktig tillvaxt och ldnsamhet dn vad som géller f6r motsatsen.

Fonden framjar aven miljorelaterade eller sociala egenskaper i enlighet med den information som féljer
under avsnittet “Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller
sociala egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”.

Hdllbarhetsrelaterade egenskaper som frimjas i forvaltningen av fonden, eller som ingdr i fondens
madlsdttning:

Miljérelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och klimat).
Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om ersdttningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.
Bolagets kommentar:

Fonden framjar miljorelaterade, sociala och styrningsrelaterade egenskaper. Olika investeringsobjekt i
fonden kan vid var tid framja olika egenskaper, men fonden som helhet ska fran tid till annan framja
nagot eller flera av FN:s 17 globala hallbarhetsmal. Fondens miljérelaterade och sociala egenskaper
framjas genom att forvaltaren 1) exkluderar bolag som bedémts ha en negativ paverkan pa de framjande
egenskaperna, 2) investerar i bolag som bedoms fraimja egenskaperna, och 3) bedriver paverkansarbete.

Mer information om hur fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper foljer under avsnittet
"Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”.

Referensvirden:

[ Fonden har féljande index som referensvarde:
Inget index har valts som referensvarde
Bolagets kommentar:

Fonden saknar referensindex

Metoder som anvdnds fér att integrera hdllbarhetsrisker, framja miljérelaterade eller sociala egenskaper
eller fér att uppnd ett hallbarhetsrelaterat mal:

Fonden viljer in:
Bolagets kommentar:

Forvaltaren forvaltar fonden aktivt och baserar investeringsbeslut pa bolagsanalys i vilken
hallbarhetsanalys ingar. Hallbarhetsanalys ar en integrerad del av bolagsanalysprocessen och analysen
genomférs internt hos forvaltaren. Investeringsobjekt analyseras i relation till FN:s 17 globala
hallbarhetsmal. Forvaltaren fattar beslut om investering till fonden i de fall investeringen bedéms framja
nagot av de 17 globala malen. Forvaltaren valjer saledes aktivt in de investeringsobjekt som bedéms
mota de kriterier som forvaltaren uppstallt for fonden, och sadana kriterier ska motsvara det som kréavs
for att innehaven i fonden ska framja nagot av de 17 globala malen.



Till exempel analyseras investeringsobjektets anvandande av icke-férnybara resurser, dvertradelser av
ursprungsbefolkningarnas rattigheter, nyttjande av barnarbete, och investeringsobjektets férhallande
till mutor. Fonden investerar inte i bolag som begar sadana 6vertramp i relation i manskliga rattigheter,
barns rattigheter eller korruption. Genom att investera i bolag som lever upp till satta kriterier framjas
de miljorelaterade och sociala egenskaper som anges ovan. Resultaten av analysen behdéver inte alltid
motsvara investerarnas subjektiva etiska uppfattningar.

Till grund for analysen anvénds bland annat bolagsrapporter och halbarhetsrapporter som erhalls fran
investeringsobjekten. Dartill baseras beslut om investeringar pa externa rapporter, extern screening,
publik information och samtal om hallbarhet med representanter for investeringsobjekten. Hallbarhet
diskuteras dven l6pande inom forvaltarens investeringskommitté dar fragor om hallbarhet och FN:s 17
globala mal I6pande avhandlas och har stort utrymme.

Fonden vailjer bort:
Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjdnster. Hogst fem procent

av omsattningen i det bolag dar placeringen sker, eller i den koncern dar bolaget ingar, far avse
verksamhet som dn hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjdnster
Klusterbomber, personminor
Bolagets kommentar:
Kemiska och biologiska vapen
Bolagets kommentar:
Karnvapen
Bolagets kommentar:
0 Vapen och/eller krigsmateriel
Bolagets kommentar:
O Alkohol
Bolagets kommentar:
O Tobak
Bolagets kommentar:
O Kommersiell spelverksamhet
Bolagets kommentar:
Pornografi
Bolagets kommentar:
O Fossila branslen (olja, gas, kol)
Bolagets kommentar:
Kol

Bolagets kommentar:



Uran

Bolagets kommentar:

[0 Genetiskt modifierade organismer (GMO)

Bolagets kommentar:

00 Ovrigt:

Bolagets kommentar:

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och éverenskommelser sdsom FN
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo, manskliga
rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

[0 Fonden investerar inte i bolag som krdnker internationella normer. Beddmningen gors antingen av
Bolaget sjalvt eller av en underleverantor.

Bolagets kommentar:

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma till ratta med problemen
under en tid som Bolaget bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlingsplan for ifragasatta bolag, som exkluderas
om angivna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.
Bolagets kommentar:
Om forvaltaren identifierar relevanta omraden med forbattringspotential eller om férvaltaren
uppfattar att bolagen betett sig oacceptabelt i relation till FN Global Compact och OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag som ror fragor om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och
affarsetik inleds dialog i syfte att paverka. Sker inte férbattring inom en rimlig tidsram kan innehavet
avyttras.

Ldnder

O Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/rantebarande vardepapper

utgivna av vissa stater.

Detta alternativ avser fonder som gor en landspecifik hallbarhetsanalys som resulterar i att bolag
involverade i vissa lander exkluderas eller att rantebdrande vardepapper utgivna av vissa stater

exkluderas.

Bolagets kommentar:

Ovrigt

Bolaget paverkar

Bolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor. Bolaget har kontakt
med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.



Bolagspaverkan i egen regi
Bolagets kommentar:

Om forvaltaren identifierar relevanta omraden med forbattringspotential eller om férvaltaren
uppfattar att bolagen inte uppfyller férvantningar i relation till miljo, sociala fragor och
bolagsstyrning inleds dialog i syfte att paverka bolaget. Sker inte forbattring kan innehavet avyttras.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Bolagets kommentar:

Bolagspaverkan genom externa leverantér/konsulter

Bolagets kommentar:

Rostar pa bolagsstammor

Bolagets kommentar:

Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansattning
Bolagets kommentar:

Annan bolagspaverkan

Bolagets kommentar:



Ersdttning och formaner

Fondens fondbolag ar ISEC Services AB. Foretaget bedriver, férutom fondverksamhet, dven annan narliggande

verksamhet sasom riskhanteringstjanster och administration fér fonder tillhériga andra fondbolag.
Nedanstdende information avser samtliga anstallda i foretaget.
2020 2019
Antal anstéllda som fatt fast eller rorlig ersattning utbetald 51 53
Den sammanlagda ersattningen till anstallda uppgar till 19789781 20997210
Den sammanlagda rérliga ersattningen till anstéllda uppgar till 0 0
Det sammanlagda ersattningsbelopp som sarskilt reglerad personal fatt utbetalt
1) den verkstallande ledningen 3774037 4251130
2) anstallda i ledande strategiska befattningar 0 0
3) anstallda med ansvar for kontrollfunktioner 4083 727 2 053427
4) risktagare 0 0
5) anstallda vars ersattning uppgar till, eller 6verstiger, ersattningen for nagon i
den verkstdllande ledningen 0 0
Summa ersattning till sarskilt reglerad personal 7 857 764 6 304 557
Redogorelse for hur ersattning och formaner till anstallda har berdknats:
Ersdttning utgar i form av fast 16n och del i koncernens vinstdelningsprogram. Principerna for

vinstdelningsprogrammet ar att alla medarbetare tilldelas belopp enligt samma férdelningsgrund, oavsett
befattning och 16neniva. Basen for vinstdelningen utgors av ISEC-koncernens vinstutfall 6verstigande budget.
Vinstdelningsbeloppet, uttryckt som bruttolon per medarbetare, har under aret utgatt till noll kr. (f.g. ar 0 kr).



Ekonomisk oversikt

Huvudportfolj
Fond- Andels-
formogenhet, kr varde
2020-12-31 361036 522 -
2019-12-31 314516 448 -
2018-12-31 288 564 463 -
2017-12-31 262 493 540 14,72
2016-12-31 156 897 500 13,84
2015-12-31 105 242 582 12,78

1) Avser perioden 2015-02-03 - 2015-12-31

Andelsklass A

Fond- Andels-

formoégenhet, kr virde

2020-12-31 - 17,35
2019-12-31 - 17,44
2018-12-31 - 14,05

Antal utestaende
andelar

20 804 862,40
18 035771,34
20493 449,45
17 838 388,39
11334 221,07

8235982,70

Antal utestdende
andelar

20804 798,79
18 035 707,73
16 073 619,75

Sedan 2018-06-13 Investerum Basic Value ersattes av Investerum Basic Value Andelsklass A

Andelsklass D

Fond- Andels-

formoégenhet, kr varde

2020-12-31 - 18,14
2019-12-31 - 17,97
2018-12-31 - 14,20

2) Avser perioden 2018-06-13 - 2018-12-31

Jamforelseindex: fonden saknar jamforelseindex

Antal utestdende
andelar

63,61
63,61
4419 829,71

0,92
26,56
-4,58 2)

Utdelning Total - Jamforelse

per andel, kr avkastning, % index, %

- 6,30 -

- 8,33 -

- -1,711) -
Utdelning Total - Jamforelse
per andel, kr  avkastning, % index, %
- -0,49 -
- 24,13 -
- -4,53 -
Utdelning Total - Jamforelse
per andel, kr  avkastning, % index, %



Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Aktiv risk % 3)

Genomsnittlig drsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig drsavkastning sedan start %

*Ej aktuellt, fonden saknar jamforelseindex
**Ej aktuellt, andelsklassen startade 2018-06-13

Kostnader
Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Uppgift om arlig avgift %

Férvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid I6pande sparande av 100 kr/man

***Ej aktuellt, andelsklassen startade 2018-06-13
Insdttnings - och uttagsavgifter

Insattningsavgift %
Uttagsavgift %

Omsattning

Omséttningshastighet ggr

Omsattning genom narstdende vardepappersbolag

2020-12-31

Andelsklass A

13,07

*

*

11,14
5,00

1,90
1,08
89989
0,08

191

293,56
14,07

2020-12-31

Andelsklass D

12,97

*

*

13,02
8,07

1,60

0,31
0,08

1,61

156,43
10,56

Ingen
Ingen

0,12
Ingen

1. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

2. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

3. Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.



Resultatrakning

Belopp i kr

Intdkter och virdeférandring

Vardeférandring pa overlatbara vardepapper
Vardeférandring pa penningmarknadsinstrument
Ranteintdkter

Utdelningar

Valutakursvinster och-forluster netto

Ovriga intdkter

Summa intdkter och vardeforandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Not 2020-01-01-
2020-12-31

4318051
5996
2226390
3184 425
-6 116

14 000
9742746

-9694 001
-139 264
-93 918
-9927 183

-184 437

2019-01-01-
2019-12-31

64 924 294
2711041
4851775

-5 287
9
72 481 832

-9.861459
-97 849

-77 798

-10 037 106

62 444 726



Balansrakning

Belopp i kr

Tillgangar
Overlatbara virdepapper

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Not

1

1,3

2020-12-31

308 683 339
308 683 339

55253972
177 363
364 114 674

573 368
2504 784
3078 152

361 036 522

Inga

2019-12-31

272 705 237
272 705 237

42 252 608
377 001
315 334 846

818 398

818 398

314 516 448

Inga



Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder (FFFS 2013:9), samt foljer Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen. Om den inte ar en handelsdag anvands senaste handelsdag fére balansdagen.

2.0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvéardet harledas avinformation
fran liknande transaktioner som skett under marknadsmaéssiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande, ska marknadsvardet faststallas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det géller framtagande av nyckeltal.



Not 1 Finansiella Instrument

Per 2020-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Véardepapper
Bransch Antal Marknadsvarde Andel %
Overlatbara viardepapper
KONE QY, Finland, EUR 23 000 15363 452 4,26
Rational AG, Tyskland, EUR 600 4592211 1,27
Industri 19 955 662 5,53
HENNES O MAURITZ B 60 000 10320 000 2,86
KINDRED GROUP PLC, Malta 200 000 16 112 000 4,46
MCDONALD’S CORP, USA, USD 1000 1765 242 0,49
SKISTAR B 52 000 5553 600 1,54
Sallankopsvaror 33 750 842 9,35
ANHEUSER-BUSCH INBSA, Belgien, EUR 9 000 5156 965 1,43
COCA COLA CO, USA, USD 4 000 1804 565 0,50
COLGATE PALMOLIVE CO, USA, USD 4 000 2813792 0,78
DIAGEO PLC, Storbritannien, GBP 20 000 6475212 1,79
NESTLE SA, Schweiz, CHF 4 000 3875594 1,07
UNILEVER PLC, Storbritannien, EUR 10 000 4981 679 1,38
Dagligvaror 25 107 808 6,95
ALCON AG, Schweiz, CHF 12 000 6561672 1,82
BECTON DICKINSON, USA, USD 1000 2 058 435 0,57
JOHNSON AND JOHNSON, USA, USD 8 000 10357493 2,87
NOVARTIS, Schweiz, CHF 6 000 4 664 207 1,29
NOVO NORDISK B, Danmark, DKK 45 000 25926 667 7,18
ROCHE, Schweiz, CHF 3000 8614704 2,39
Halsovard 58 183 177 16,12
AMERICAN EXPRESS CO, USA, USD 13 000 12 930659 3,58
BERKSHIRE HATHAWAY A, USA, USD 4 11 445 200 3,17
CITIGROUP INC, USA, USD 32000 16231 872 4,50
INTRUM 30000 6 504 000 1,80
MOODY'S, USA, USD 10 000 23 876 594 6,61
SV HANDELSBANKEN A 60 000 4956 000 1,37
Finans 75944 325 21,04
ALIBABA GROUP ADR, Kina, USD 3000 5743 660 1,59
ALPHABET INC-CL A, USA, USD 500 7 209 046 2,00
APPLE, USA, USD 16 000 17 465 189 4,84
MICROSOFT, USA, USD 5000 9148 691 2,53
SAP AG O.N, Tyskland, EUR 5000 5388234 1,49
Informationsteknik 44 954 820 12,45
WALT DISNEY ORD, USA, USD 12 000 17 885 727 4,95
Kommunikationstjanst 17 885 727 4,95
AVIDA FRN 240626 PRP 2 500 000 2 587 500 0,72
AVIDAF FRN 231106 4 000 000 4 035000 1,12

BANONO FRN 281002, Norge 4 000 000 3910000 1,08



BRADO FRN 230307 1 500 000 1406 250 0,39

BRADO FRN 230607 2 000 000 1700 000 0,47
FOREX FRN 220201 1 000 000 825 000 0,23
HOIST FRN 210629 4 000 000 3910000 1,08
KLARNA FRN 220526PRP 3000 000 3030000 0,84
SSAB FRN 220405 1 000 000 1021 850 0,28
SVEA FRN 230403 - PRP 3000 000 2985 000 0,83
SVEA FRN 290620 3750000 3543750 0,98
SWEMAN 6% 220814 1058 823 820588 0,23
Fixed Income 29 774 938 8,25
Summa Kategori 1 305 557 300 84,63
Kategori 3
EXEGER SWEDEN 20000 2 300 000 0,64
Energi 2 300 000 0,64
Summa Kategori 3 2 300 000 0,64
Kategori 7
GOOBIT GROUP 1399 826 040 0,23
Informationsteknik 826 040 0,23
Summa Kategori 7 826 040 0,23
Summa Overlatbara virdepapper 308 683 339 85,50

OTC - derivatinstrument

Kategori 7
GOOBIT GROUP 640 0 0,00
Informationsteknik 0 0,00
Summa Kategori 7 0 0,00
Summa OTC - derivatinstrument 0 0,00
Summa vardepapper 308 683 339 85,50
Ovriga tillgangar och skulder 52353183 14,50
Fondférmogenhet 361 036 522 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i foljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad



och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal fér regelounden handel vid ndgon annan marknad som &r

reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett &r fr&n emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara viardepapper som inom ett &r fr&n emissionen avses bli foremal fér regelbunden handel vid ndgon

annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2 Ovriga skulder

Ej likviderade kdpta vardepapper
Upplupet kunduttag

Summa

Not 3 Férandring av fondformogenhet

Fondférmogenhet vid arets borjan
Andelsklass A

Andelsutgivning

Andelsinldsen

Andelsklass D

Andelsutgivning

Andelsinldsen

Tillfort vid fusion

Periodens resultat enligt resultatrdakning

Fondférmogenhet vid periodens slut

2020-12-31

2476 985

27 799

2504784

2020-01-01-

2020-12-31

314 516 448

70 604 220
-30834 372

6934 663

-184 437

361 036 522

2019-12-31

2019-01-01-
2019-12-31

288 564 463

71562011
-37 939 259

30919
-70 146 412

62444726

314516 448
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