Investerum Holding AB
Org nr 556613-6767

FINANSIELLA RAPPORTER
2023

Styrelsen for Investerum Holding AB far harmed avge arsredovisning och koncernredovisning
for rakenskapsaret 2023-01-01 -- 2023-12-31
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Investerum Holding AB
Org.nr. 556613-6767

FORVALTNINGSBERATTELSE
Arsredovisningen &r upprattad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

Investerum Holding AB (Bolaget), med sate i Stockholm, dger och férvaltar aktier dels i dotterbolag,
dels i privata och noterade bolag lokalt och globalt med diversifiering i olika branscher.
Verksamheten ska ocksa avse uthyrning av kontorslokaler.

Dotterbolaget Investerum AB ar ett hos Finansinspektionen registrerat vardepappersbolag som aven
bedriver forsakringsdistributionsverksamhet. Bolagets verksamhet bestar av kapitalforvaltning,
investeringsradgivning samt forsakringsdistribution. Kunderna utgérs framst av sma och medelstora
foretag samt privatpersoner. Verksamheten omfattar finansiella instrument inom kategorierna:
overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar, finansiella derivatinstrument.
Bolaget bedriver en verksamhet med relativt lag risk och bedriver inte garantigivning.

Sedan ar 2018 ingar Bolaget i en konsoliderad situation med dotterbolaget Investerum AB enligt
davarande Tillsynsférordning (575/2013/EU). Den konsoliderade situationen ar tillamplig dven
enligt det nya vardepappersbolagsregelverket (EU) nr 2019/2033 och (EU) 2019/2034.

Flerarséversikt
Koncernens och moderbolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.

Koncernen 2023 2022 2021 2020 2019

Summa rorelseintakter tkr 33894 20 042 51 477 25 823 34 716
Resultat efter skatt tkr 7 875 -2 207 23 055 5752 13 395
Balansomslutning tkr 60 275 61 498 68 279 34 528 28 489
Soliditet % % 86 83 78 88 86
Avkastning pa eget kapital % 17 -4 55 21 75
Avkastning pa totalt kapital % 14 -3 34 17 47
Medelantal anstallda 16 14 15 16 16
Moderbolaget 2023 2022 2021 2020 2019

Nettoomsattning tkr 0 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster tkr 3007 8273 15 487 2023 -819
Balansomslutning tkr 46 946 49 540 41 267 28 776 26 754
Soliditet % % 100 100 100 90 88

* Definitioner av nyckeltal se not 1.

Agarforhallanden

Bolaget &gs av Krister Huth 38,59%, Joakim Huth 32,51%, Charlotte Pantzar Huth 22,76% samt

Gunnar Akerman 6,14%.

Bolaget ar tillfullo agare i Investerum AB, org.nr 556693-7495.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret och efter arets utgang

Bolaget har i april erhallit utdelning om 8 Mkr fran dotterbolaget Investerum AB. Bolaget foreslar
utdelning om 3 Mkr till Bolagets dgare maj 2024.

Bolagets férvantade framtida utveckling

Bolaget ar val kapitaliserat och har utvarderat och uppdaterat forutsattningarna for att kunna

hantera olika stressade scenarios.
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Investerum Holding AB
556613-6767

Dotterbolaget Investerum AB tillampar férvaltningsmetoden Value Investing for kapitalférvaltningen.
Value Investing innebédr bland annat att valja ut och investera langsiktigt i kvalitetsféretag som successivt
stiger i varde och darmed ger sin dgare en hdg avkastning.

Bolagets vision &r att Value Investing dominerar sparandet. Dotterbolagets ldngsiktiga mal ar att gdra
Investerum kant pa den finansiella marknaden genom att tydliggdra begreppet Value Investing for
kunder, investerare samt distributérer och samarbetspartners.

F6r att ka den forvaltade affarsvolymen ar dotterbolagets strategi att fortsatta attrahera fler och storre
kunder och mandat via egen radgivning. Dotterbolaget fortsatter dven att bearbeta externa radgivare for
att den vigen fa in nya volymer i befintliga fonder och férvaltningsmandat och arbetar dven aktivt for att
attrahera forvaltningsvolymer via forvarv.

Styrning och intern kontroll

Koncernen har faststallda riktlinjer for riskhantering. Funktionen for riskkontroll &r utlagd till
Advisense AB. Funktionen for regelefterlevnad ar utlagd pa Apriori Advokatbyra AB.
Funktionernas ansvarsomraden, arbetsuppgifter och rapporteringsrutiner ar formaliserade i
uppdragsavtalen (outsourcingavtalen) samt regler faststdllda av Bolagets styrelse.

Bolaget har uppdragit at KPMG AB fr o m 2024-03-01 att genomfdra internrevision.

Resultatdisposition
Férslag till vinstdisposition

Till arsstammans férfogande star:

Balanserat resultat 41 761 303
Arets resultat 5 006 730
Summa 46 768 033

Styrelsen foreslar:

Utdelning till aktiedgarna 3 000 000
Balanseras i ny rdkning 43 768 033
Summa 46 768 033
Motivering

Styrelsen finner att full tackning finns till Bolagets bundna egna kapital efter den féreslagna vinstutdelningen.
Styrelsen finner dven att den foreslagna utdelningen till aktiedgarna ar férsvarlig med hansyn till de parametrar
som anges i 17 kap 3 § andra och tredje styckena i aktiebolagslagen (verksamhetens art, omfattning och risker
samt konsolideringsbehoyv, likviditet och stallning i 6vrigt). Styrelsen vill dérvid framhalla féljande:

- Verksamhetens art, omfattning och risker

Styrelsen beddmer att Bolagets egna kapital efter den féreslagna vinstutdelningen kommer att vara tillrackligt
stort i relation till verksamhetens art, omfattning, kapitalkrav och risker. Styrelsen beaktar i sammanhanget bland
annat Bolagets historiska utveckling, budgeterande utveckling, investeringsplaner samt konjunkturlaget.

- Konsolideringsbehov

Styrelsen har féretagit en allsidig bedémning av Bolagets ekonomiska stéllning och dess méjligheter att pa sikt
infria sina dtaganden. Mot denna bakgrund anser styrelsen att Bolaget har goda forutsattningar att ta framtida
affarsrisker och dven tala eventuella forluster. Planerade investeringar har beaktats vid bestammandet av den
féreslagna vinstutdelningen. Vinstutdelningen kommer heller inte att negativt paverka Bolagets formaga att géra
ytterligare affarsmassigt motiverade investeringar enligt antagna planer.

Bolaget har ett kapitalkrav da Bolaget ingar i en konsoliderad situation med dotterbolaget Investerum AB,
556693-7495, som bedriver verksamhet enligt lagen om vardepappersmarknaden. Kapitalkravet,

fran och med 1 januari 2024, uppgar till 5 543 tkr enligt Bolagets egen kapitalutvardering. Efter utdelningen
kommer balanserade vinstmedel och bundet eget kapital att uppga till 43 926 tkr vilket Gverstiger kapitalkravet.

- Likviditet

Den foreslagna vinstutdelningen kommer inte att paverka Bolagets formaga att i ratt tid infria sina betalnings-
forpliktelser. Bolaget har god tillgang till likviditetsreserver i form av bankmedel och vardepapper. Per 2023-12-31
uppgick Bolagets banktillgodohavanden till 2 685 tkr samt langfristiga vardepappersinnehav till 17 054 tkr. Om man
bortser fran Bolagets planerade utdelning kommer Bolaget under forsta halvaret att generera ett positivt kassafléde.
For rakenskapsaret 2024 berdknas kassaflgdet i sin helhet vara positivt for Bolagets verksamhet bortsett fran den
planerade utdelning.

- Stéllning i dvrigt

Styrelsen har évervégt alla dvriga kdnda férhallanden som kan ha betydelse for Bolagets ekonomiska stallning
och som inte beaktats inom ramen for det ovan anférda. Darvid har ingen omstandighet framkommit som gér att
den féreslagna utdelningen inte framstar som férsvarlig.

Resultatet av koncernens och moderbolagets verksamhet samt den ekonomiska stallningen vid rakenskapsarets
utgang framgar i évrigt av efterféljande resultatrakningar och balansrakningar med noter.
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Investerum Holding AB
Org.nr. 556613-6767

RESULTATRAKNING
Belopp i SEK

Ranteintdkter och liknande poster
Rantekostnader och liknande poster
Rantenetto

Provisionsintakter

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rorelseintakter

Summa rorelseintakter

Allmanna administrationskostnader
Avskrivningar av immateriella tillgangar
Avskrivningar av materiella tillgangar
Avskrivningar av nyttjanderattstillgangar
Summa kostnader

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat

Uppskjuten skatt
Arets resultat

Resultat hanforligt till moderbolagets dgare

Not

16

3-6
11
12
14

10
10

Koncernen
2023-01-01 2022-01-01
2023-12-31 2022-12-31

2 893 229 481 588
-1 551 523 -113 227
1341 706 368 361
29 095 647 21 368 583

3 409 222 -1 748 993

47 520 53 725
33894 095 20041 676
-23 580 871 -20 554 880
-248 869 -248 869
-47 244 -38 148

-1 329 528 -1 329 531
-25 206512 -22171 428
8 687 583 -2 129 752
-840 228 -87 831

27 177 10 161

7 874 532 -2 207 422
7 874 532 -2 207 422
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Investerum Holding AB
Org.nr. 556613-6767

BALANSRAKNING Not
Belopp i SEK

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 19
Aktier och andelar 16
Immateriella anldggningstillgangar 11
Materiella anldggningstillgangar 12
Nyttjanderéattstillgangar 13-14
Ovriga tillgdngar 17
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18
SUMMA TILLGANGAR 20
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Skulder och avsattningar

Ovriga skulder 21
Leasingskulder 20
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22

Summa skulder och avsattningar

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital
Annat eget kapital inklusive arets resultat

Fritt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Summa eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
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Koncernen

2023-12-31 2022-12-31
30 711 262 39 955 918
19 804 131 9110 917
684 391 933 260
171 463 150 832
3323831 4 653 359

4 459 492 5 708 726
1120011 984 572
60274581 61497 584
1237 019 3 840912
3 394 322 4702 145

4 049 844 1635 663
8681185 10178720
138 400 138 400
22 561 600 22 561 600
28 893 396 28 618 864
51454996 51180464
51593396 51318864
60274581 61497 584
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Investerum Holding AB
Org.nr. 556613-6767

RESULTATRAKNING Not Moderbolaget
Belopp i SEK 2023-01-01 2022-01-01
2023-12-31 2022-12-31

Roérelsens intakter 0 0
Externa kostnader 3 -174 431 -213 279
Resultat fore finansiella poster -174 431 -213 279

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag 7,15 0 9 957 090
Resultat fran évriga vardepapper som ar

anlaggningstillgangar 16 44 179 -426 643
Orealiserade vardeférandringar finansiella tillgangar 16 2985 174 -1 044 357
Ranteintakter och liknande poster 151 808 0
Resultat efter finansiella poster 3006 730 8272811

Bokslutsdispositioner

Koncernbidrag 2 000 000 0
Summa bokslutsdispositioner 2 000 000 0
Skatt pa arets resultat 10 0 0
Arets resultat 5006 730 8272811
BALANSRAKNING Moderbolaget
2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anlidggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 15 25 200 000 25 200 000
Andra langfristiga vardepappersinnehav 16 17 054 174 6 519 000
Summa anldggningstillgangar 42 254 174 31 719 000

Omsaéttningstillgdngar

Ovriga tillgdngar 17 5 5
Koncernfordran 2 000 000 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 7 500 7 500

2 007 505 7 505
Kassa och bank 2 684 754 17 813 198
Summa omsattningstillgangar 4692259 17 820703
SUMMA TILLGANGAR 46 946 433 49539 703

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital 138 400 138 400
Reservfond 20 000 20 000
158 400 158 400
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 41761 303 41 088 492
Arets resultat 5 006 730 8 272 811
46 768 033 49 361 303
Summa eget kapital 46 926 433 49519 703

Kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22 20 000 20 000
Summa kortfristiga skulder 20 000 20 000
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 46 946 433 49539 703
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FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Belopp i SEK

Koncernen

Eget kapital per 2022-01-01
Ovrigt tillskjutet kapital
Arets resultat

Eget kapital per 2022-12-31

Eget kapital per 2023-01-01

Transaktioner med aktiedgare:

Investerum Holding AB

Org.nr. 556613-6767

Utdelning
Arets resultat

Eget kapital per 2023-12-31

Moderbolaget

Eget kapital per 2022-01-01
Ovrigt tillskjutet kapital
Arets resultat

Eget kapital per 2022-12-31

Eget kapital per 2023-01-01

Transaktioner med aktiedgare:

Utdelning
Arets resultat

Eget kapital per 2023-12-31

Aktie- Ovrigt till- Annat eget kapital Innehav utan Summa eget
kapital skjutet kapital inkl drets resultat best. inflytande kapital

138 400 22 561 600 30 826 286 0 53 526 286
0 0
-2 207 422 -2 207 422
138 400 22 561 600 28 618 864 0 51 318 864
138 400 22 561 600 28 618 864 0 51 318 864
-7 600 000 -7 600 000
7 874 532 7 874 532
138 400 22 561 600 28 893 396 0 51 593 396

Aktie- Reservfond Fritt eget Summa eget

kapital kapital kapital

138 400 20 000 41 088 492 41 246 892
0
8272811 8272811
138 400 20 000 49 361 303 49 519 703
138 400 20 000 49 361 303 49 519 703
-7 600 000 -7 600 000
5006 730 5006 730
138 400 20 000 46 768 033 46 926 433

Aktiekapitalet bestar av 1384 st (1384 st) aktier med kvotvarde 100 kr.

[ (v ‘ S11IY17Q7R-HIJWIFUmXXA

7 (21)



Investerum Holding AB
Org.nr. 556613-6767

Koncernen Moderbolaget
KASSAFLODESANALYS 2023-01-01 2022-01-01 2023-01-01 2022-01-01
Belopp i SEK 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat 7 874 532 -2 207 422 5006 730 8 272 811
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet mm -1 346 846 3514 078 -2 985 174 1597 267
Betald inkomstskatt 0 0 0 0
Kassafléde fran den lépande verksamheten
fore férandring av den l6pande verksamhetens
tillgdngar och skulder 6 527 686 1 306 656 2021 556 9870078
Forandring av den l6pande verksamhetens tillgdngar
Férandring av Gvriga tillgangar 1113 793 9787 673 -2 000 000 -7 500
Férandring av den lépande verksamhetens skulder
Férandring av 6vriga skulder -189 712 -3293 522 0 0
Kassafléden fran den lopande verksamheten 7 451 767 7 800 807 21 556 9 862 578
Investeringsverksamheten
Avyttring finansiella instrument 3 041 916 0 450 000 0
Férvarv av finansiella instrument -10 762 641 -3 691 445 -8 000 000 -3 583 357
Férvarv av inventarier -67 875 -69 260 0 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -7 788 600 -3 760 705 -7550000 -3583357
Finansieringsverksamheten
Utdelningar -7 600 000 0 -7 600 000
Amortering leasingskuld -1 222 310 -1 166 979 0 0
Betald ranta leasingskuld -85 513 -113 227 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -8 907 823 -1 280 206 -7 600 000 0
Arets kassaflode -9 244 656 2 759 896 -15 128 444 6 279 221
Likvida medel vid arets barjan 39 955 918 37 196 022 17 813 198 11 533 977
Likvida medel vid arets slut 30711262 39955918 2684 754 17813198
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet mm
Avskrivningar immateriella anldggningstillgangar 248 869 248 869 0 0
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 47 244 38 148 0 0
Avskrivningar nyttjanderattstillgangar 1329 531 1329 531 0 0
Orealiserade vardeférandringar fondandelar -2 972 490 1897 530 -2 985 174 1554 357
Nedskrivning av andelar i dotterbolag 0 0 0 42 910
Summa -1 346 846 3514078 -2985174 1597 267
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Investerum Holding AB
Org.nr. 556613-6767

REDOVISNINGSPRINCIPEROCH NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Grunder fér upprdttande av redovisningen

Moderféretagets finansiella rapporter har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och RFR 2, redovisning
for juridiska personer

Koncernredovisningen

Dotterbolaget Investerum AB, org nr 556693-7495, har tillstand fran Finansinspektionen sdsom véardepappersbolag.
Eftersom denna arsredovisning omfattar den koncern dar detta bolag ingar &r koncernredovisningen uppréattad enligt
lagen (1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL).

Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med med International Financial Reporting Standars (IFRS) samt
tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sdsom de antagits
av EU. Darutdver anger Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL), Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag, FFFS 2008:25, samt Radet
for Finansiell Rapporterings Kompletterande redovisningsregler for koncerner, RFR 2, och UFR tillagg till dessa
standarder.

I koncernredovisningen ingar dotterféretag dar bolaget har mer dn 50 % av résterna. Koncernens bokslut har
upprattats enligt forvarvsmetoden. Uppgifter om dotterbolag finns i forvaltningsberattelsen.

IFRS rekommendationer och tolkningar som bérjat tillimpas 2023
Inga av dessa har haft nagon vasentlig paverkan pa Bolaget eller koncernen.

IFRS standarder som bdérjade gélla 1 januari 2024 eller senare
Inga av dessa bedéms ha nagon vasentlig effekt for Bolaget eller koncernen.

Varderingsprinciper m.m.
Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.
Nedskrivningsprévning av anlaggningstillgangar sker vid indikation pa vardenedgang.

Klientmedel
Enligt FFFS 2008:25 3 kap 6 § ska medel som bolaget forvaltar i eget namn for tredje mans rakning utan
forfoganderatt redovisas i not. Dessa medel ingar darfor inte i balansriakningen.

Immateriella anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag fér ackumulerad viardeminskning
och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart éver nyttjandeperioden.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anldaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerad vardeminskning
och eventuella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart éver nyttjandeperioden.

Leasade tillgangar

Investerumkoncernen redovisar en nyttjanderattstillgang med tillhérande leasingskuld avseende leasingavtal for
kontorslokaler och IT-utrustning. Undantag har gjorts for de avtal som identifierats som av lagt véarde eller med
en leasingperiod pa mindre an 12 manader. Vid leasingperiodens bdrjan varderas leasingskulden till nuvarde
diskonterat med en faststalld implicit ranta. Rantan utgodrs av den beraknade ranta som Bolaget skulle behéva
betala for en finansiering med samma belopp. Nyttjanderattstillgdngen skrivs av linjart éver leasingavtalets barjan
till den tidigaste tidpunkten av leaseavtalets nyttjandeperiod och leasingperiodens slut. Nedskrivning gors nar
indikation om vardenedgang finns. Leasingskulden minskas med leasingbetalningar som fordelas mellan
amortering och finansiell kostnad. Den finansiella kostnaden ar det belopp som ger en konstant periodisk
rantesats pa aterstaende skuld. Bolaget tillampar inte IFRS 16 i moderbolagets redovisning eftersom standarden
inte behdver tilldmpas i juridisk person enligt RFR 2.

Fordringar

Kreditrisker i verksamheten uppstar endast i begransad omfattning i form av sedvanliga kortfristiga fordringar
och exponeringar pa motparter, kunder och leverantérer. For att begransa exponeringar arbetar Bolaget med
flera leverantdrer och bevakar de storsta exponeringarna. Bolagets likvida medel bestar huvudsakligen av bank-
tillgodohavanden. Likvida medel ar enbart placerade hos stérre banker dar forlustrisken beddms vara ytterst liten.

Finansiella instrument
Finansiella instrument definieras som avtal som ger upphov till en finansiell tillgang i ett foretag och en finansiell
skuld i ett annat foretag. En finansiell tillgdng ar ett eget kapitalinstrument i ett annat foretag eller tillgangar med

en avtalsenlig ratt att erhalla kontanter eller annan finansiell tillga i nnat foretag.
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Investerum Holding AB
Org.nr. 556613-6767

REDOVISNINGSPRINCIPEROCH NOTER

- Upplupet anskaffningsvarde
- Verkligt varde via resultatet
- Verkligt varde via totalresultatet

Inga finansiella tillgangar redovisas i kategorin verkligt varde via totalresultatet.

Klassificeringen bestams av
- Foretagets affarsmodell for forvaltningen av den finansiella tillgangen och
- Egenskaperna hos de avtalsenliga kassafloden fran den finansiella tillgangen

Andelar i fonder redovisas till verkligt varde via resultatet 6vriga finansiella tillgangar redovisas till upplupet
anskaffningsvarde.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Bolaget anvander sig av en forenklad metod for nedskrivningar av kundfordringar och dvriga fordringar samt
avtalstillgangar och redovisar forvantade kreditforluster for aterstaende l6ptid. Vid berakningen anvander bolaget
sin historiska erfarenhet, externa indikatorer och framatblickande information for att berakna de forvantade
kreditforlusterna.

Bolagets kreditforluster har historiskt varit sma och bolagets bedémning &r att forandrade omvarldsfaktorer inte
paverkat de forvantade kreditforlusterna varfor nagon reserv for kreditforluster inte har gjorts.

Klassificering och vardering av finansiella skulder
Bolagets finansiella skulder bestar av leverantorsskulder och 6vriga skulder. Finansiella skulder redovisas till
upplupet anskaffningsvarde.

Pensioner
I koncernen finns endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Utgifterna kostnadsfors lGpande i takt med individens
intjanande.

Avsdttningar

Nar ett dtagande uppkommit pa grund av en intraffad handelse gors en avsattning. En forutsittning for att
avsattningen gors ar att den kan beraknas pa ett tillforlitligt satt och att det ar mer sannolikt &n inte att atagandet
kommer att regleras inom en bestamd tid. Avsdttningarna prévas varje balansdag och justeras om sa kravs.

Skatter inkl. uppskjuten skatt

Koncernens skatt for perioden utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar skatt som hanfor sig

till periodens skattepliktiga resultat. Uppskjuten skatt uppstar pa grund av temporéra skillnader mellan en tillgangs
eller skulds skattepliktiga varde och dess bokférda varde. Aktuell skatt och uppskjuten skatt redovisas i
resultatrakningen med undantag for transaktioner som redovisas direkt mot eget kapital. Skatt som hanfor sig till
poster som redovisas direkt mot eget kapital redovisas ocksa direkt mot eget kapital.

Skatteskulder/-fordringar varderas till vad som enligt féretagets bedémning skall erldggas till eller erhallas fran
Skatteverket. Bedomningen gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som ar aviserade
och med stor sakerhet kommer att faststallas. Uppskjuten skatt berdknas pa alla temporéara skillnader. En temporar
skillnad finns nar det redovisade vardet pa en tillgang eller skuld skiljer sig fran det skattemassiga vardet.
Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemdssiga avdrag redovisas i den
omfattning det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida skattemassiga dverskott.

Intdktsredovisning

En intdkt redovisas (i) nar inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt (i) nar det ar sannolikt att de
ekonomiska fordelarna som ar forknippade med transaktionen kommer att tillfalla bolaget (iii) nar
fardigstallandegraden pa balansdagen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt och (iv) nar de utgifter som
uppkommit och de utgifter som aterstar for att slutfora tjansteuppdraget kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.
Intdkter véarderas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas.

Koncernen erhaller ersattningar for utférda tjanster som intaktsredovisas pa féljande satt:
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Investerum Holding AB
Org.nr. 556613-6767

REDOVISNINGSPRINCIPEROCH NOTER

Not 1 f. f. Intdktsredovisning

- Intrddesavgift och fast forvaltningsavgift

Bolaget erhaller avgifter grundat pa intrdde och forvaltat kapital under aret. Avgift for intradde redovisas vid
insattningstidpunkten. Avgift for forvaltat kapital baseras pa forvaltat kapital och intdkterna redovisas éver den
tid som forvaltningen avser.

- Rérligt arvode

I det fall att arlig vardetillvaxt overstiger avkastningstréskeln pa en viss niva utgar en rorlig avgift baserad pa
aktuellt high water mark. Intdkterna for rorligt arvode redovisas ndr villkoren for rorligt arvode ar uppfyllda.

- Courtage

Vid kop och férséljning av noterade vardepapper utgar courtage baserat av vardet pa kopet/férsaljning och
redovisas vid transaktionstillfallet.

- Int&kter och kostnader fran férsédkringsavtal

Férmedlingsintakter erhalles i samband med formedling/distribution av férsakringsavtal. Intdkter uppstar pa tre
olika satt beroende pa vilket forsakringbolag som det géller: (i) Via en procentuell andel pa arlig premie med start
fran den 13:e manadspremien. (ii) Via en procentuell andel baserat pd underliggande forsakringsvarde (férvaltat
kapital). (iii) Via fakturerad forvaltningsavgift. Intakterna redovisas vid betalningstillfdllet gallande manatliga
betalningar. For intakter dar betalningar gors kvartalsvis fordelas det forvantade beloppet och bokférs manadsvis.
- Rdnteintdkter och rantekostnader

Ranteintakter pa fordringar och rantekostnader pa skulder berdknas och redovisas till det belopp som berdknas
inflyta/betalas.

Kassaflddesanalys
Kassaflodesanalys upprattas enligt indirekt metod. Likvida medel definieras som kassamedel i svensk och
utlandsk valuta.

Definition av nyckeltal

Soliditet: Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital: Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital (1 januari
och 31 december).

Avkastning pa totalt kapital: Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av balansomslutningen (totala tillgangar).

Finansiella risker och kapitalhantering
I bolagets verksamhet uppstar olika typer av finansiella risker. En beskrivning och hantering av dessa aterges i not 25.

VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER FOR MODERBOLAGET
Innehav i dotterféretag
Innehav i dotterféretag redovisas i enlighet med ARL enligt anskaffningsvdardemetoden. Detta innebér att andelarna i

moderbolagets bokslut redovisats till anskaffningsvarde med avdrag for eventuella nedskrivningar.

Koncernbidrag
Koncernbidrag inklusive skatteeffekt som uppstar redovisas i férekommande fall i resultatrdkningen.

Inkdp och férséljning mellan koncernféretag
Inga forsaljningar och inkdp har agt rum mellan koncernféretagen.

Koncernen
Not 2 Nettoomsattning 2023 2022

Provisionsintdkter/kostnader
Forvaltning av vardepapper 24 227 562 16 670 812
Formedling av forsakringsavtal 4 868 085 4697 771

29 095 647 21 368 583
Ovrigt
Hyresintdkter fran andrahandsuthyrning av lokal 47 520 47 520
Ovrigt 0 6 205

47 520 53725
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Investerum Holding AB

REDOVISNINGSPRINCIPEROCH NOTER

Org.nr. 556613-6767

Not 2 f. Nettoomsattning Koncernen
Koncernens intikter uppdelade pa hur intékter redovisas: 2023 2022
- Tjanster overforda over tid: 21 254 380 20 590 156
Fast forvaltningsavgift, premiebaserad formedlingsprovision
- Tjanster overforda vid en viss tidpunkt: 7 841 267 778 427
Rorlig forvaltningsavgift, intradesavgift, courtage,
konsultation, avtalsbaserad férmedlingsprovision 29 095 647 21 368 583
Not 3 Personal och allmd@nna administrationskostnader Koncernen
Medeltal anstéllda 2023 2022
Kvinnor 3 3
Man 13 11
16 14
Medeltal anstéllda per land
Sverige 16 (13 man) 14 (11 man)
Totalt for Bolaget 16 (13 man) 14 (11 man)
Léner och erséttningar Koncernen
Styrelse och VD 2023 2022
Léner och arvoden 3271680 2 873 246
Sociala avgifter 1027 962 902 774
4299 642 3776 020
Ovriga anstillda
Léner och arvoden 7 423 717 5 856 816
Sociala avgifter 2277 471 1718 793
Kostnader for pensionspremier 809 049 559 619
Ovriga personalkostnader 948 937 687 673
11 459 174 8822901 Moderbolaget
Ovriga kostnader 2023 2022
Lokalkostnader 560 340 481 859 0 0
Arvoden och frammande tjanster 1 256 087 1171103 107 788 120 852
Ovriga administrationskostnader 6 005 626 6 302 997 66 644 92 427
7822053 7 955 959 174 432 213279
Sa allmdnna administrationskostnader 23 580 871 20 554 880
Konsfordelning i foretagsledningen Koncernen Moderbolaget
Andel kvinnor 2023 2022 2023 2022
Styrelsen 25% 25% 25% 25%
Ovriga ledande befattningshavare 0% 0% 0% 0%
Not 4 Ersattningar till verkstillande ledningen samt nérstaende Koncernen
Kostnadsforda ersattningar i dotterbolaget Investerum AB
ar 2023 Pensions-
Grundlén Arvoden Rorlig ers Férmaner kostnad Summa
Verkstallande direktér Gunnar Akerman 1 560 000 0 400 000 42 000 240 000 2 242 000
Styrelsens ordférande Krister Huth 300 000 400 000 0 45 000 192 000 937 000
Styrelseledamot Sten Olofsson 0 150 000 0 0 0 150 000
Styrelseledamot Margareta Lindahl Gelin 0 150 000 0 0 0 150 000
Ovrig (1) ledande befattningshavare 600 000 0 0 0 0 600 000
Summa 2 460 000 700 000 400 000| 87000 432 000 4 079 000
Kostnadsforda ersattningar i dotterbolaget Investerum AB Koncernen
ar 2022 Pensions-
Grundlén Arvoden Rorlig ers Férmaner kostnad Summa
Verkstillande direktér Gunnar Akerman 1 560 000 0 0 0 240 000 1 800 000
Styrelsens ordférande Krister Huth 300 000 400 000 0 0 96 000 796 000
Styrelseledamot Sten Olofsson 0 150 000 0 0 0 150 000
Styrelseledamot Margareta Lindahl Gelin 0 150 000 0 0 0 150 000
Ovrig (1) ledande befattningshavare 600 000 0 0 0 0 600 000
Summa 2 460 000 700 000 0 0 336 000 3496 000

Ingen erséttning har utgatt till styrelseledaméterna i moderbolaget.

[ (v ‘ S11IY17Q7R-HIJWIFUmXXA

12 (21)



Investerum Holding AB
Org.nr. 556613-6767

REDOVISNINGSPRINCIPEROCH NOTER

Not 5 Erséattning till revisor Koncernen Moderbolaget
Kostnadsford ersattning uppgar till: 2023 2022 2023 2022
Grant Thornton Sweden AB:
- revisionsuppdrag 243 177 231 905 40 600 46 653
- dvriga tjanster 18 113 99 120 18 113 74 199
261 290 331025 58 713 120 852
Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet olika typer av
kvalitetssakringstjanster. Ovriga tjanster &r sddant som inte ingar i revisionsuppdrag, revisionsverksamhet eller skatteradgivning.
Not 6 Leasingavtal
Framtida leaseavgifter fér hyresavtal Karlavagen Stockholm uppgar till féljande:
2023-12-31 Inom 1 ar 1-2ar 2-3ar 4-5 ar efter 5 ar Summa
Leasingavgifter 1393 233 1393133 696 527 0 0 3482 893
Finansiella kostnader -57 198 -28 276 -3.097 0 0 -88 571
Nuvdrde 1336 035 1 364 857 693 430 0 0 3394 322
2022-12-31 Inom 1 ar 1-2 ar 2-3ar 4-5 ar efter 5 ar Summa
Leasingavgifter 1393 336 1393 233 1393 133 696 527 0 4876 229
Finansiella kostnader -85 513 -57 198 -28 276 -3 097 0 -174 084
Nuvérde 1307 823 1336 035 1364 857 693 430 0 4 702 145
Not 7 Resultat fran andelar i koncernforetag Moderbolaget
2023 2022
Utdelning 0 10 000 000
0 10000000
Not 8 Rénteintakter och liknande poster Koncernen Moderbolaget
2023 2022 2023 2022
Rénteintakter fran dvriga foretag 2 893 229 481 588 151 808 0
2 893 229 481 588 151 808 0
Not 9 Réantekostnader och liknande poster Koncernen
2023 2022
Rantekostnader fran ovriga foretag -1 466 010 0
Rantekostnad IRFS 16 leasingavtal -85 513 -113 227
-1 551523 -113 227
Not 10 Skatt pa arets resultat
De huvudsakliga komponenterna i skattekostnaden for rakenskapsaret och forhallandet mellan forvantad skattekostnad
baserat pa svensk effektiv skattesats och redovisad skattekostnad i resultatrakningen ar enligt féljande:
Koncernen Moderbolaget
2023 2022 2023 2022
Resultat fore skatt 8 687 583 -2 129 752 5 006 730 8272 811
Skatt enligt gallande svensk skattesats 20,6 % -1 789 642 438 729 -1 031 386 -1 704 199
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader -84 257 -562 751 -7 553 -366 502
Ej skattepliktiga intakter 617 373 178 163 614 946 2 197 421
Leasingavtal -7 695 -141 971 0 0
Utnyttjat underskottsavdrag ej redovisad som
uppskjuten skatt 423 993 0 423 993 -126 720
Redovisad skatt / utnyttjat underskottsavdrag -840 228 -87 831 0 0
Skattekostnaden bestar av féljande komponenter:
Aktuell skatt 840 228 87 831 0 0
Uppskjuten skatt -27 177 -10 161 0 0
813 051 77 670 0 0
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Investerum Holding AB
Org.nr. 556613-6767

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Koncernen
Not 11 Immateriella anliggningstillgdngar 2023-12-31 2022-12-31
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 1672 596 1672 596
Utrangering under aret 0 0
Anskaffningar under aret 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 1672596 1672596
Ingadende ackumulerade avskrivningar -739 336 -490 467
Aterféring avskrivning fér utrangering 0 0
Arets avskrivningar -248 869 -248 869
Utgdende ackumulerade avskrivningar -988 205 -739 336
Ingdende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Aterféring nedskrivning fér utrangering 0 0
Utgdende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Redovisat varde 684 391 933 260
Immateriella anldggningstillgangar avser ett CRM system samt rattighet avseende forvaltningsuppdrag.
Avskrivningar enligt plan berdknas pa en nyttjandeperiod av 5 ar.
Koncernen
Not 12 Materiella anlidggningstillgdngar 2023-12-31 2022-12-31
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 202 282 133 022
Inkdp 67 875 69 260
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 270 157 202 282
Ingdende ackumulerade avskrivningar -51 450 -13 302
Arets avskrivningar -47 244 -38 148
Utgdende ackumulerade avskrivningar -98 694 -51 450
Redovisat varde 171 463 150 832
Materiella anlaggningstillgdngar avser inventarier. Avskrivningar enligt plan berdknas pa en
nyttjandeperiod av 5 ar.
Not 13 IFRS 16 Leasingskuld Koncernen
2023-12-31 2022-12-31
Undantag fran redovisning
- Leasingavtal dar underliggande tillgangar har lagt varde -65 000 -65 000
Skuld leasingavtal fore diskontering 3482 893 4 876 229
Diskonteringseffekt med implicit lAneranta -88 571 -174 084
Leasingskuld IFRS 16 3394322 4702145
Koncernen
IFRS 16 Nyttjanderittstillgangar 2023-12-31 2022-12-31
Not 14 Ingdende anskaffningsvarden 6 647 656 8 276 160
Upphord nyttjanderattstillgang 0 -1628504
Forvarv 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 6 647 656 6 647 656
Ingdende avskrivningar -1994 297 -2 293 268
Aterféring avskrivning fér upphérd nyttjanderéttstillgang 0 1628 502
Arets avskrivningar -1329528 -1329531
Utgdende ackumulerade avskrivningar -3323825 -1994 297
Utgdende restvirde enligt plan 3323831 4653359
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Investerum Holding AB
Org.nr. 556613-6767

REDOVISNINGSPRINCIPEROCH NOTER

Moderbolaget
Not 15 Andelar i koncernféretag 2023-12-31  2022-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 25200000 25242910
Resultat avveckling av andelar i Investerum Asset Management Ltd. 0 -42 910
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 25200000 25200000
Foretag Séte Antal Redovisat Redovisat
Org.nr Kap.andel % vérde vdrde
Investerum AB 12 500 25200000 25 200 000
556693-7495 Stockholm 100%
Summa andelar i koncernféretag 25200000 25200000
Dotterbolaget Investerum Asset Management Ltd avvecklades augusti 2022.
Not 16 Aktier och andelar Koncernen Moderbolaget
2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31  2022-12-31
First Baltic Property 0 450 000 0 450 000
Kapitalférsakring 19 804 131 6 290 829 17 054 174 6 069 000
Fondandelar Investerum Strategic Value fond+* 0 1192 000 0 0
Fondandelar Investerum Global Value fond 0 118 088 0 0
Fondandelar Investerum Equity Value fond 0 1 060 000 0 0
Redovisat varde 19 804 131 9110917 17 054 174 6519 000
ronoanoewar ronoanoewar ronoanoewar ronoanoelar
Fondandelar Investerum Investerum Investerum Investerum
Investerum Global Value Strategic Value Kapital Marknadsnoterade First Baltic Strategic Value Kapital Equity Value
Equity Value fond fond fond* forsakring aktier Property fond* forsakring fond
Anskaffningsvarde
Ingdende balans 23-01-01 1 000 000 108 088 1002 000 6 938 357 0 3663 301 0 6613357 0
Forvarv 0 0 0 10 762 641 0 0 0 8000000 0
Avyttringar -1 000 000 -108 088 -1 002 000 -325 000 0 -3 663 301 0 0 0
Utgaende balans 23-12-31 0 0 0 17375998 0 0 0 14 613 357 0
Véardeforandringar
Ingdende balans 22-01-01 60 000 10 000 190 000 -647 528 0 -3213 301 0 -544 357 0
Vardeforandringar 0 0 0 2972 490 0 0 0 2985174 0
Avyttringar -60 000 -10 000 -190 000 103 171 0 3213 301 0 0 0
Utgaende balans 23-12-31 0 0 0 2428133 0 (0] 0 2440817 0
Redovisat varde 23-12-31 1] 0 0 19804131 0 0 0 17 054 174 0
ronoanoetar ronganoewar ronoanoewar ronoanoewar
Fondandelar Investerum Investerum Investerum Investerum
Investerum Global Value Strategic Value Kapital Marknadsnoterade First Baltic Strategic Value Kapital Equity Value
Equity Value fond fond fond* forsakring aktier Property fond* forsakring fond
Anskaffningsvarde
Ingdende balans 22-01-01 0 1000 000 1002 000 325 000 3 000 000 3663 301 400 000 0 0
Forvarv 3003 154 108 088 0 0 1 500 000 0 0 6613357 2003 154
Avyttringar -2 003 154 -1 000 000 0 0 -4 500 000 0 -400 000 0 -2 003 154
Utgaende balans 22-12-31 1 000 000 108 088 1002 000 325 000 0 3663 301 0 6613357 0
Vardeforandringar
Ingdende balans 22-01-01 0 250 000 250 000 0 500 000 -3213 301 140 000 0 0
Vardeférandringar -140 000 -240 000 -60 000 -103 171 -985 000 0 0 -544 357 -200 000
Avyttringar 200 000 0 0 0 485 000 0 -140 000 0 200 000
Utgaende balans 22-12-31 60 000 10 000 190 000 -103 171 0 -3213301 0 -544 357 0
Redovisat varde 22-12-31 1 060 000 118 088 1192 000 221 829 0 450 000 0 6069000 0
* Namn andrat fran Investerum Basic Value fond
Koncernen Moderbolaget
Not 17 Ovriga tillgangar 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31  2022-12-31
Kundfordringar 4 180 532 2 636 524 0 0
Aktuell skattefordran 276 387 157 000 0 0
Ovriga tillgéngar 2573 2915 202 5 5
Summa 4459 492 5708 726 5 5
Koncernen Moderbolaget
Not 18 Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31  2022-12-31
Férutbetalda hyror 519 008 498 283 0 0
Forutbetald forsakringspremie 174 714 193 849 0 0
Ovriga férutbetalda kostnader 426 289 292 440 7 500 7 500
Summa 1120011 984 572 7 500 7 500
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Not 19

Not 20

Not 21

Not 22

Investerum Holding AB

Klientmedel

Klientmedel som ej redovisas i balansrakningen
Enligt FFFS 2008:25 3 kap 68.

Summa

Finansiella tillgdngar och skulder

Org.nr. 556613-6767

Koncernen

2023-12-31

2022-12-31

52 079 224

78 782 050

52 079 224

78 782 050

Koncernen

Anskattnings

verkligt varde via

2023-12-31

Tillgangar varde resultatrakningen Summa

Utlaning till kreditinstitut 30 711 262 0 30 711 262
Finansiella anlaggningstillgangar 0 19 804 131 19 804 131
Ovriga tillg&ngar 8 362 786 0 8 362 786
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1120011 0 1120011
Summa 40 194 059 19 804 131 59 998 190

Anskaffnings Verkligt varde via

Skulder varde resultatrakningen Summa

Ovriga skulder 1385171 0 1385171
Leasingskuld 3394 322 0 3394 322
Upplupna kostnader och forutbetalda intdakter 4 105 238 0 4105 238
Summa 8884 731 0 8884 731

Koncernen

Anskaffnings

Verkligt varde via

2022-12-31

Tillgdngar varde resultatrikningen Summa

Utlaning till kreditinstitut 39 955918 0 39955918
Finansiella anldaggningstillgdngar 0 9110 917 9110917
Ovriga tillgangar 5708 726 0 5708 726
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 984 572 0 984 572
Summa 46 649 216 9110917 55 760 133

Anskaffnings Verkligt varde via

Skulder varde resultatrakningen Summa

Ovriga skulder 3 840912 0 3840912
Leasingskuld 4702 145 0 4702 145
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1635 663 0 1635663
Summa 10178 720 0 10178 720

De finansiella skulderna forfaller inom 12 manader. Av leasingskulden pd 3.394.322kr forfaller 1.336.035kr
inom 12 manader. De fondandelar som redovisas till verkligt varde tillhér Niva 2: varderade utifran direkt
eller indirekt observerbara marknadsdata. Foér dvriga finansiella tillgangar och skulder anses det redovisade

vardet motsvara det verkliga vardet.

Ovriga skulder
Leverantdrsskulder

Ovriga skulder
Summa

Upplupna kostnader och forutbetalda
intdkter

Personalkostnader
Ovriga upplupna kostnader
Summa

Koncernen
2023-12-31 2022-12-31
390 720 470 121
846 298 3370 791
1237018 3840912
Koncernen Moderbolaget
2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
2 253 577 1240 907 0 0
1796 267 377 986 20 000 20 000
4 049 844 1618 893 20 000 20 000
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Investerum Holding AB
Org.nr. 556613-6767

Not 23 Kapitaltdckning

EU antog under 2019 ett nytt kapitaltackningsregelverk for vardepappersbolag som bestar av
vardepappersbolagsférordningen (EU) nr 2019/2033 och vardepappersbolagsdirektivet (EU) 2019/2034. I
regelverket finns bestammelser om offentliggérande i artiklarna 46-53. Detta innebar i praktiken att bolaget
ska presentera information arligen och i samband med att arsredovisningen presenteras.

Bolaget ska vid varje tidpunkt halla kapital som motsvarar det hdgsta av:
1. Startkapital — sa kallat permanent minimikapitalkrav (PMK).

2. Fasta omkostnader - fjardedel av féregaende ars fasta kostnader.

3. K-faktorkrav

Dotterbolaget Investerum AB har ett startkapital pa 150 000 EUR. Detta kapital motsvarar ocksa det permanenta
minimikapitalkravet som foretaget alltid maste halla. Kravet baserat pa fasta omkostnader berdknas som en
fijardedel av foretagetskostnader for foregaende ar. Bolagets fasta omkostnader ar alltjamt det vigledande
kapitalkravet.

K-faktorkravet ar beraknat utifran tréskelvarden for K-faktorer uppdelade i tre riskkategorier:
Kundrisk, Féretagsrisk och Marknadsrisk.

Sedan ar 2018 fareligger det en konsoliderad situation mellan Bolaget och moderbolaget Investerum
Holding AB enligt davarande Tillsynsférordning (575/2013/EU). Den konsoliderade situationen &r tilldmplig dven

enligt det nya vardepappersbolagsregelverket (EU) nr 2019/2033 och (EU) 2019/2034.

Kapitaltackningsanalys lamnas foér Investerum Holding - Grupp enligt FFFS 2005:25 6 kap § 3 andra stycket.
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Investerum Holding AB
Org.nr. 556613-6767

Information angdende kapitaltéckning i Investerum AB och Investerum Holding - Grupp

I enlighet med Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2014:12 om tillsynskrav och kapitalbuffertar och Europaparlamentets och radets férordning (EU)
nr 2019/2033 ("Vérdepappersbolagsférordningen”) lamnas har information som ska ldmnas i arsredovisningen.

Uppgifter per 2023-12-31

Uppgifter om kapitalbas enligt FFFS 2021:24 8 kap. och Artikel 49.1 (a) och (c) i IFR

Eget kapital och kapitalbas

Investerum AB

Investerum Holding - Grupp

Permanent minimikapitalkrav (PMK)

Uppgifter om totalt kapitalbaskrav enligt FFFS 2021:24 8 kap. och Artikel 50 (c) och (d) i IFR

Investerum AB

Aktiekapital 2 190 000 kronor 138 400 kronor
Reservfond 0 kronor 20 000 kronor
Aktieagartillskott 25 000 000 kronor 9 600 000 kronor
Balanserat resultat -135 445 kronor 34 015 858 kronor
Arets resultat 2 877 990 kronor 7 884 720 kronor
Avdrag fér immateriella tillgangar -684 391 kronor -684 391 kronor
Totalt karnprimart kapital 26 370 164 kronor 43 089 867 kronor
Karnprimarkapital 26 370 164 kronor 43 089 867 kronor
Ovrigt primérkapital 0 kronor 0 kronor
Supplementarkapital 0 kronor 0 kronor
Total kapitalbas 26 370 164 kronor 43 089 867 kronor

Investerum Holding - Grupp

Kapitalrelationer

Investerum AB

Startkapital 1517 400 kronor 1517 400 kronor
Fasta omkostnader
Totala fasta omkostnader 21 959 788 kronor 22 173 067 kronor
Kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader 5489 947 kronor 5543 267 kronor
K-faktorkrav
Risk-to-Client (RtC) 699 576 kronor 699 576 kronor
K-AUM (Forvaltade tillgangar) 143 706 kronor 143 706 kronor
K-CMH (Innehav av kundmedel) 254 646 kronor 254 646 kronor
K-ASA (Tillgangar under forvaring) 301 224 kronor 301 224 kronor
K-OCH (Hantering av kundorder) 0 kronor 0 kronor
Totalt K-faktorkrav 699 576 kronor 699 576 kronor
Totalt kapitalkrav 5489 947 kronor 5543 267 kronor

Investerum Holding - Grupp

Ytterligare kapitalbehov pelare 2 enligt bolagets
interna kapital- och likviditetsutvardering (IKLU)

Investerum AB

Kapitalbehov och likviditet enligt 8 kap. 4 § lagen (2007:528) om vidrdepappersmarknaden och Artikel 50 (a) i IFR

Karnprimar kapitalrelation (>56%) 480% 777%

Primar kapitalrelation (>75%) 480% 777%

Total kapitalrelation (>100%) 480% 777%

Total kapitalrelation efter tackning av Pelare 2 (>100%) 438% 709%
Overskott av kidrnprimérkapital (kdrnprimérkapital - kapitalbaskrav) 20880 217 kronor 37 546 600 kronor

Investerum Holding - Grupp

Likviditetsrisk

Investerum AB

Ryktesrisker 107 000 kronor 107 000 kronor
Affars- och intdktsrisk - 267 000 I(ronor 267 000 kronor
Strategiska risker 160 000 kronor 160 000 kronor
Ytterligare kapitalbehov inom pelare 2 som avser Féretagsrisker 534 000 kronor 534 000 kronor
Totalt kapitalbehov 6 023 947 kronor 6077 267 kronor
Varav tdcks med kdrnprimdrkapital 6 023 947 kronor 6 077 267 kronor

Investerum Holding - Grupp

Likviditetsreserv (kassa och tillgodohavande i bank) 26 026 507 kronor 30 711262 kronor
Lagstadgat likviditetskrav (1 manads fasta omkostnader) 1829982 kronor ) 1847 756 kronor
Internt likviditetskrav: Likvida medel ska aldrig understiga 2mkr 2000 000 kronor 2000000 kronor
Likviditetsratio (Likvida tillgangar / Internt likviditetskrav) (%) 1301%  1536%
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Kommentarer till Bolagets offentliggérande av kapitaltdckning per 2022-12-31.

Kapitalbaskravet ar beraknat i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 2019/2033 Vardepappersbolagsférordningen,
(IFR). Fér vardepappersbolag som inte &r sma och icke-sammanlankade enligt artikel 12.1 IFR ska kapitalbaskravet uppga till det stérsta av:
1) Permanent minimikapitalkrav 2) Kapitalkravet baserat pa fasta omkostnader 3) K-faktorkravet

Kapitalbasen ska 6verstiga kapitalkravet och Bolaget behdver uppfylla féljande kapitalrelationer enligt IFR artikel 9:
a) En karnprimérkapitalrelation pa 56% b) En primarkapitalrelation pd 75% c) En total kapitalrelation pd 100%.
Bolaget uppfyller i dagslaget dessa kapitalbaskrav.

Overskott av kdrnprimérkapital visar i absoluta tal hur stort kapitalbaséverskottet ar i forhallande till kraven
enligt artikel 11 IFR utan hansyn till tillkommande pelare 2-krav.

Not 21 f. Bolagets offentliggdrande av kapitaltdckning per 2022-12-31 i Investerum AB och Investerum Holding - Grupp

Uppgifter om kapitalbas enligt FFFS 2021:24 8 kap. och Artikel 49.1 (a) och (c) i IFR

Eget kapital och kapitalbas Investerum AB Investerum Holding - Grupp
Aktiekapital 2190 000 kronor 138 400 kronor
Reservfond ' 0 kronor 20 000 kronor
Aktiedgartillskott 25 000 000 kronor 9 600 000 kronor

AB till Bolagets aktiedgare.

Balanserat resultat inklusive utdelning 7,6 Mkr fran Investerum Holding

323 824 kronor

36 167 886 kronor

Arets resultat

-459 269 kronor

-2 207 422 kronor

Avdrag fér immateriella tillgdngar

-933 261 kronor

-933 261 kronor

Totalt kdrnprimdrt kapital

26 121 294 kronor

42 785 603 kronor

Karnprimarkapital 26 121 294 kronor 42 785 603 kronor
Ovrigt primarkapital 0 kronor 0 kronor
Supplementarkapital 0 kronor 0 kronor
Total kapitalbas 26 121 294 kronor 42 785 603 kronor

Uppgifter om totalt kapitalbaskrav enligt FFFS 2021:24 8 kap. och Artikel 50 (c) och (d) i IFR

Investerum Holding - Grupp
1517 400 kronor

Permanent minimikapitalkrav (PMK) Investerum AB
Startkapital 1517 400 kronor

Fasta omkostnader

22 508 847 kronor
Kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader 5627 212 kronor

22 662 009 kronor
5 665 502 kronor

Totala fasta omkostnader

K-faktorkrav

Risk-to-Client (RtC) 618 174 kronor 618 174 kronor
K-AUM (Férvaltade tillgdngar) 136 317 kronor 136 317 kronor
K-CMH (Innehav av kundmedel) 213 664 kronor 213 664 kronor
K-ASA (Tillgangar under férvaring) 268 193 kronor ) 268 193 kronor
K-OCH (Hantering av kundorder) 0 kronor 0 kronor

Totalt K-faktorkrav 618 174 kronor 618 174 kronor

Totalt kapitalkrav 5627 212 kronor 5 665 502 kronor

Kapitalrelationer Investerum AB Investerum Holding - Grupp
Karnprimar kapitalrelation (>56%) 464% 755%

Primar kapitalrelation (>75%) 464% -k 755%

Total kapitalrelation (>100%) 464% 755%
) Total kapitalrelation efter tackning av Pelare 2 (>100%) = 379% 618%
Overskott av kdrnprimérkapital (kdrnprimérkapital - kapitalbaskrav) 20 494 082 kronor 37 120 101 kronor

Kapitalbehov och likviditet enligt 8 kap. 4 § lagen (2007:528) om vidrdepappersmarknaden och Artikel 50 (a) i IFR

Ytterligare kapitalbehov pelare 2 enligt bolagets Investerum AB Investerum Holding - Grupp
interna kapital- och likviditetsutvdrdering (IKLU)
Ryktesrisker 252 000 kronor 252 000 kronor
Affdrs- och intdktsrisk e 629 000 kronor 629 000 kronor
3 Strategiska risker ] 377 000 kronor - 377 000 kronor
Ytterligare kapitalbehov inom pelare 2 som avser Féretagsrisker 1258000 kronor 1258 000 kronor
Totalt kapitalbehov 6 885212 kronor 6923 502 kronor
Varav tdcks med kdrnprimérkapital 6 885 212 kronor 6 923 502 kronor
Likviditetsrisk Investerum AB Investerum Holding - Grupp
Likviditetsreserv (kassa och tillgodohavande i bank) 22 142 720 kronor 39 955 918 kronor
Lagstadgat likviditetskrav (1 mé&nads fasta omkostnader) o ) o 1875 737 kronor 1888 501 kronor
Internt likviditetskrav: Likvida medel ska aldrig understiga 2mkr 2000000 kronor 2000000 kronor
Likviditetsratio (Likvida tillgangar / Internt likviditetskrav) (%) a 1107%  1998% ]
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Not 25 Finansiella Risker

Risker, riskhantering och bedémning
Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika risker. Riktlinjer och rutiner for riskhantering har upprattats fér
att identifiera, kontrollera och félja upp de stérsta riskomradena och omfattar kontrollfunktioner pa olika nivaer.

Koncernens riskhantering finns dokumenterat i ett internt regelverk som revideras arligen eller vid behov. Styrelse och ledning tar
aktiv del i framtagandet av riktlinjer for riskhanteringen. Varje dndring och komplettering i av styrelsen faststallda styrdokument
relateras alltid till aktuella och framtida kapitalbehov. Vidare har en instruktion for intern kapitalutvardering beslutats som narmare
beskriver vilken metod som ska anvandas for utvardering av kapitalbehov. Fdljande risker i verksamheten har identifierats:

Kredit- och motpartsrisk

Med kreditrisk menas risken att Koncernen inte erhaller betalning enligt det bokférda vardet eller tvingas géra nedskrivning av
detsamma. Malsattningen med riskhantering ar att eliminera alternativt begransa kreditférlusterna. Kreditrisker i verksamheten
uppstar darfor endast i begransad omfattning i form av sedvanliga kortfristiga fordringar och exponeringar pa motparter, kunder
och leverantérer. For att begransa exponeringar arbetar Koncernen med flera leverantdrer och bevakar de storsta exponeringarna.
Koncernens likvida medel bestar huvudsakligen av banktillgodohavanden. Likvida medel &r enbart placerade hos stérre banker
dar forlustrisken bedéms vara ytterst liten. Koncernen bedémer att kapitalkravet for kreditrisk val tacker de risker som ar
forknippade med kreditrisk enligt ovan och att inget ytterligare kapitalbehov féreligger under pelare II.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk menas forlustrisk till foljd av forandrade marknadsvarden i t.ex aktiekurser, fondkurser, rantor och valutor.
Koncernen har inte nagot eget handelslager. Marknadsrisker kan darfér bara uppstd om Koncernen placerar dverskottslikviditet
och/eller genererade vinster. Sddana medel skall férvaltas genom en férsiktig placering i olika tillgdngsslag samt genom
bankinlaning och skall lopande f&ljas upp vad géller risk och resultat. Det ar darfér Koncernens bedémning att behov ej
foreligger for ytterligare kapitalkrav enligt pelare II for marknadsrisker.

Operativ risk

Med operativa risker avses risken for forluster till foljd av icke &ndamalsenliga eller icke fungerande interna forfaranden eller
system eller pa grund av méanskliga fel eller yttre handelser samt rattsliga risker. Risker som inkluderas &r processrisker, personal-
risker, systemrisker, externa risker och legala risker. Koncernen bedémer operativa risker som det riskomrade dar det &r mest
sannolikt att brister kan uppsta. Koncernens operativa risker motverkas framst genom intern kontroll. Uppratthallandet av en god
intern kontroll &r en standigt pagadende process i verksamheten som &r prioriterad av styrelse och ledning. Detta innebar bla. krav
pa andamalsenliga instruktioner och rutinbeskrivningar, klar definierad ansvars- och arbetsférdelning, vél fungerande IT-stéd med
avstamningar och kontroller, behdrighetssystem, interna informations- och rapporteringssystem for att blL.a. tillgodose ledningens
krav pa information om exempelvis verksamhetens riskexponering, samt informationssakerhet och fysisk sikerhet. Koncernen har
val fungerande system som uppfyller ovanstdende krav. Risken fér manskliga fel, icke &ndamalsenliga och misslyckade processer
samt felaktiga system beddms darfér som liten. Koncernen har valt att anlita externa parter fér att driva funktionerna for regelefter-
levnad och riskkontroll. Genom att ldgga ut funktionerna externt sakerstalls en hog kvalitet. Risken for vdsentliga regelévertradelser
beddms darfér som liten.

Koncernen bedémer, baserat pa sjalvutvardering, att det inte foreligger nagot kapitalbehov under Pelare II avseende operativa
risker under den narmaste trearsperioden. Koncernen kommer i handelse av att Koncernens verksamhet dndras eller att
Koncernens riskindikatorer pavisar vasentligt férhtjda operativa risker géra en férnyad bedémning av kapitalbehovet for

operativa risker.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisker forekommer som en del av den l6pande férvaltningen av tillgdngar och skulder i balansriakningen. Koncernen
kommer att bedriva sin verksamhet utan extern finansiering och i den man en likviditetskris skulle uppsta kommer Koncernens
dgare att tillskjuta kapital. Koncernen bedémer likviditetsrisken som lag, och i princip begransad till att Koncernen maste kunna
mota normala utgifter sdsom loner, hyror och lGpande rakningar. Det finns dessutom en bra process med lépande uppféljning av
likviditeten i férhallande till limiter, vilket ytterligare minskar risken att en likviditetsbrist skulle uppstd. Om likviditetsbrist skulle
uppsta finns en beredskapsplan for hur en sddan ska hanteras. Mot denna bakgrund bedémer Koncernen att det inte foreligger
nagot behov att avsatta kapital for likviditetsrisk under pelare II.

Affarsrisk och intaktsrisk

Med affarsrisk avses risken for minskade intdkter med anledning av bérsnedgang, att kunderna lamnar Koncernen eller regelverks-
forandringar. Intdktsrisken ar den generella risken att intdkterna minskar och har stora likheter med affarsrisk varfér Koncernen valt
att hantera dessa risker tillsammans. Malsattningen med riskhanteringen ar att minska paverkan av framtida bérsnedgangar, att
bibehalla en god férvaltning samt att félja regelverksférandringar. Det langsiktiga malet ar att de repetitiva intakterna uppgar till
minst 125 % av Koncernens totala kostnader. Mot bakgrund av att mycket arbete redan har gjorts, och Koncernens fokus pa
strategiska fragor med l6pande planering och regelbunden uppféljning har Bolaget valt att avsatta ytterligare kapital for intiktsrisk
med 267 Tkr.
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REDOVISNINGSPRINCIPEROCH NOTER
Not 25 f
Strategisk risk
Med strategiska risker avses risken for forlust pa grund av forandrade marknadsfdrutsattningar och ogynnsamma affarsbeslut,
felaktig anpassning av beslut eller brist for lyhérdhet for marknadsférandringar. En vasentlig risk i verksamheten ar majligheten
till nya kunder och affarsvolymer samt risken for att forlora kunder dd man inte kan méta konkurrenternas erbjudande. Det &r
darfor viktigt att ledning och styrelse kontinuerligt bevakar och utvarderar marknadsforutsattningar och affarsinriktning i syfte
att kunna fatta strategiskt rdatta beslut. En annan strategisk risk ar att nyckelpersoner ldmnar Koncernen. Mot denna bakgrund har
Koncernen valt att hélla 160 Tkr i ytterligare kapital for strategisk risk under pelare II.

- Ryktesrisker

Med ryktesrisk avses risken for forlust till foljd av kunders, motparters, aktiedgares, investerares och myndigheters

negativa uppfattning om foretaget. Kallor till ryktesrisk identifieras genom att sdakerstdlla att Koncernen ska uppfattas

som mycket vdl genomlyst av alla intressenter och att intressenterna har en god bild av Koncernen. Effekterna av negativ
publicitet och férsamrat rykte kan bland annat uppsta som en konsekvens av bristande riskhantering och/eller
regelefterlevnad. FOr att minska risken for sddana brister ser Koncernen lépande dver rutiner och processer fér god

intern styrning och kontroll. Med Koncernens nuvarande produktutbud, goda langsiktiga kundrelationer och gedigen
kunskapsniva pa anstéllda anser vi att en negativ ryktesrisk ar relativt liten. Koncernen kan dock inte utesluta att ryktesrisker
uppstar och ytterligare kapital fér har mot bakgrund av ett bedémt intdktsbortfall om ca 5 %, har Koncernen valt att halla
107 Tkr i ryktesrisker under pelare II.

Koncentrationsrisk

Engagemang som &r koncentrerade till ett begransat antal kunder, till en viss bransch eller geografiskt omrade innebar sarbarheter
och kan utgdra koncentrationsrisker. Det finns dven en identifierad koncentrationsrisk till produkter, ndgot som bendamns
produktkoncentrationsrisk. Koncernen har fér narvarande sina kunder framst i Stockholmsregionen vilket kan innebdra viss
koncentrationsrisk. Koncernen anser dock att kundunderlaget i regionen hittills inte utgor sddan niva av risk att den behéver
hanteras pa ett sarskilt satt. Koncernen satsar pa att ¢ka externa distributionskanaler for att darigenom starka distributionskraften
for forvaltningen. Koncernen féljer dven utvecklingen pa produktomradet och férandringar som kan komma i form av regelverks-
férandringar. Koncernen bedémer, baserat pa ovanstaende, att det inte féreligger ytterligare kapitalbehov enligt Pelare II fér
koncentrationsrisker. Koncernen bedémer inte heller att koncentrationsriskerna kommer att 6ka avsevdrt under den narmaste
tredrsperioden, och valjer darfor i dagslaget att inte avsatta ndgot ytterligare kapital under Pelare I under den narmaste
tredrsperioden.

Stockholm 2024-05-16
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Var revisionsberattelse har avgivits 2024-05-16

Grant Thornton Sweden AB, Christian Elmgren
Auktoriserad revisor

Dokumentet ar godkdnt elektroniskt och har ddrfor inte handskrivna signaturer.

[ v l S11IY17Q7R-HJWIFUmXXA

21 (21)



