Investerum

People are trying to be smart — all I am
trying to do is not to be idiotic, but It’s
harder than most people think.

Charles Munger

Forvaltningskommentar

Vardeutveckling

Investerum Basic Modellportfdlj har sedan starten den 1 januari 2009 fram till 30 juni
2018 haft en positiv vardeutveckling om 253,08% motsvarande 14,20% per ar.
Portféljens jamforesleindex* har under samma period haft en positiv vardeutveckling om
195,87% motsvarande 12,10% per ar.

Marknadskommentar

Den turbulenta inledningen pa 3ret dvergick i aterhdmtning under april. Geopolitiska
héndelser stod aterigen i centrum. Spanningen mellan USA och Ryssland angdende
situationen i Syrien dkade och den tilltagande oron i Iran bidrog bada till att oljepriserna
steg med 7% till den hégsta nivan sedan 2014. Under maj fortsatte rdntorna sin
forsiktiga stigning men vande ner rejalt i samband med den politiska osdkerheten i
Italien. Landet har enorm statsskuld, ett svagt banksystem och nyvalda politiker som vill
Oka utgifterna. Ekonomin i USA visade fortsatt styrka, exempelvis sjonk arbetslésheten
under 4%. Under slutet av kvartalet praglades nyhetsflédet alltjamt av foljetongen om
handelskrig och den potentiella paverkan handelseutvecklingen kan ha pa
varldsekonomin. Den férmodligen vanligaste bedémningen ar att foretag i fordonssektorn
kommer missgynnas.

Véanliga halsningar,
Roland Dahlman
Forvaltare Basic Modellportfélj

Rapporteringsinformation

Till foljd av regelefterlevnad och implementering av EU-reglerna Mifid 2 och Mifir, etc
vilka beslutats for att skydda dig som sparare, har din portféljrapport ett nytt utseende.
Den har &ven ett anpassat och ett utékat innehdll sdsom nya summeringar,
jamforelseindex och kolumner. Avsikten fran EU &r att skapa férenklingar och en hog
grad av tydlighet. Foreskrifterna tradde i kraft den 3 januari 2018. Lagen ar mycket
omfattande p& ca 1700 sidor och har stor inverkan genom 6kande kostnader och mer
administration. Mot bakgrund av systemleverantérsfragor och rattighetsfragor anvands i
den har rapporten Morningstar Global Markets, istéllet féor MSCI World Free, som
rapportindex i din portflj. Indexet innehdller aktier fr&n 45 lander och de stérre
valutorna, till skillnad fr&n modellen som innehaller ca 3-4lander och ca 10-15aktier
sedan start samt innehdller likvida medel. Vid framtida indexférandring kommer detta att
meddelas. Besoék garna var hemsida www.investerum.se fér ytterligare information om hur
Investerum Basic Modellportfélj utvecklar sig. Fér information om hur din egen portfolj
har utvecklat sig ber vi fa hdnvisa till var utsdnda rapportering. Vi har valt i linje med
ovan att harmonisera vdra avkastningstrésklar och trots alla 6kade kostnader ej gjort
ndgra héjningar i fasta avgifter. I var stidndiga stravan att folja med i utvecklingen
kommer avkastningstréskeln i Basic Modellportfélj att marknadsanpassas vilket innebar
en justering for dig till 3% frdn dagens 5% géllande frén och 1/9 2018.

Halsningar,
Investerum
* Ditt index dr 89,38% Morningstar Global Markets och 10,62% OMRX T-Bill. Kvartalsvisa

indexjamférelser har inférts med anledning av regelefterlevnad och implementering av EU-reglerna
Mifid 2 och Mifir.
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