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FORVALTNINGSBERATTELSE
Arsredovisningen &r upprattad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten
Investerum AB &r ett hos Finansinspektionen registrerat vardepappersbolag som dven bedriver forsakrings-
distribution. Bolaget bildades december 2005 och registrerades hos Finansinspektionen oktober 2007.

Bolagets verksamhet bestar av kapitalférvaltning, investeringsradgivning samt férsdkringsdistribution/férmedling.

Kunderna utgérs framst av sma och medelstora féretag samt privatpersoner. Verksamheten omfattar

finansiella instrument inom kategorierna; éverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar och

finansiella derivatinstrument. Bolaget bedriver en verksamhet med relativt lag risk och bedriver heller inte
garantigivning.

Bolaget har féljande tillstand enligt lagen om virdepappersmarknaden och lagen om férsakringsdistribution:

- Tillstand fér investeringstjanster sdsom investeringsradgivning, mottagande och vidarebefordran av order,
utférande av order pa kunders uppdrag samt diskretionar portféljférvaltning.

- Sidotillstand att utféra tjanster sdsom att férvara finansiella instrument och ta emot medel med redovisnings-
skyldighet samt tillstdnd att registreras som férvaltare av fondandelar.

- Férsakringsférmedling enligt Lag (2018:1219) om forsékringsdistribution bland annat livférsakring.

For narvarande har Bolaget 18 anstéllda varav 10 &r registrerade rddgivare och 5 av dessa &r dven
forsakringsformedlare. Medelantal anstéllda under aret har varit 16.

Nettointakt for rékenskapsaret 2023 uppgick till 30 798tkr (21 669tkr) och rorelseresultatet 5 718tkr (-371tkr).

Bolaget har redovisat vinst under rakenskapsperioden till féljd av 6kade intdkter fran kapitalférvaltningen,
beroende framfér allt pa borsutvecklingen som péverkat det férvaltade kapitalet och dirmed intikten.

Utdver det har aven rérliga forvaltningsintékter 6kat av samma anledning.

Da Bolaget &r val kapitaliserat och har méjlighet att fokusera pa tillvaxt, har Bolaget lagt en expansiv plan och
budget for 2024. Bolaget avser att dkainflodet av forvaltat kapital, vilket skall framst ske genom att Bolaget
satsar resurser pa att fortsatta rekrytera nya radgivare och utdka organisationen.

Flerarséversikt *
Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.

2023 2022 2021 2020 2019
Summa rérelseintakter 30 798 21 669 50 894 25 948 30 710
Rérelseresultat 5718 -371 28 386 6 475 11 537
Balansomslutning 37 187 32 505 46 228 33 633 27 283
Soliditet % 80 83 81 89 87
Avkastning pa eget kapital % 13 -1 76 22 49
Avkastning pa totalt kapital % 19 0 61 19 42
Kassalikviditet % 463 529 483 841 670
Medelantal anstdllda 16 14 15 16 16

* Definitioner av nyckeltal, se tillaggsupplysningar samt not 10 om klientmedel.
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Kapitalsituation
Bolaget uppfyller lagstadgade krav pa saval kapitalbas samt kravet p& minst 150 000 EUR i startkapital.
I kapitalbasen ingdr endast karnprimarkapital i form av aktiekapital och balanserat resultat.

Per 2023-12-31 uppgick Bolagets eget kapital till 29 933tkr (27 055tkr) och kapitalbasen till totalt 26 370tkr
(26 121tkr). I kapitalbasen ingdr endast karnprimarkapital i form av aktiekapital och balanserat resultat.

Per 2023-12-31 uppgick Bolagets totala kapitalrelation till 480 % (464 %) for pelare 1 och ska uppga till
minst 100 %.

Styrelsen har faststallt en ldngsiktig malsattning att den totala kapitalrelationen bersknat utifran pelare 1
ska uppga till minst 165 %. Detta baseras pa Bolagets riskprofil, identifierade risker med avseende p&
sannolikhet och ekonomisk paverkan, sa kallade stresstester och scenarioanalyser, férvantad expansion och
finansieringsmdjligheter, ny lagstiftning, konkurrenternas ageranden och andra omvarldsférandringar.

Regelverken kring kapitaltackning samt berdkning av kapitalbaskrav enligt pelare 1 beskrivs narmare i not 21.

Agarforhallanden
Bolaget ags till 100 % av Investerum Holding AB, 556613-6767, vilket i sin tur &gs av Krister Huth 38,59 %,
Joakim Huth 32,51 %, Charlotte Pantzar Huth 22,76 % samt Gunnar Akerman 6,14 %.

Vasentliga hdndelser under ridkenskapsaret och efter arets utgang

Bolagets forvantade framtida utveckling

Bolaget tillampar forvaltningsmetoden Value Investing for kapitalférvaltningen. Value Investing innebéar
bland annat att valja ut och investera langsiktigt i kvalitetsforetag som successivt stiger i viarde och
darmed ger sin agare en hég avkastning.

Bolagets vision ar att Value Investing dominerar sparandet. Bolagets langsiktiga mal ar att géra Investerum
kant pa den finansiella marknaden genom att tydliggéra begreppet Value Investing fér kunder, investerare
samt distributérer och samarbetspartners.

Bolaget ar val kapitaliserat och har utvarderat och uppdaterat forutsattningarna for att kunna hantera olika
stressade scenarios.

Bolagets aterkommande intakter i relation till &rliga kostnader var 86 % (96 %) vid utgédngen av rakenskaps-
perioden. Malsattningen &r att uppratthalla och 6ka denna relationen. Det [&ngsiktiga malet om att uppna
125% 2025-2028 kvarstar.

For att 0ka den forvaltade affarsvolymen ar Bolagets strategi att fortsatta attrahera fler och storre kunder
och mandat via egen radgivning. Bolaget fortsétter dven att bearbeta externa radgivare fér att den vagen
fa in nya volymer i befintliga fonder och férvaltningsmandat och arbetar dven aktivt for att attrahera
forvaltningsvolymer via forvarv.
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Styrning och intern kontroll
Bolaget har faststallda riktlinjer for riskhantering.

Funktionen for riskkontroll &r utlagd till Advisense AB.

Funktionen for regelefterlevnad &r utlagd pa Apriori Advokatbyra AB.

Funktionernas ansvarsomraden, arbetsuppgifter och rapporteringsrutiner ar formaliserade i uppdragsavtalen
(outsourcingavtalen) samt regler faststdllda av Bolagets styrelse.

Bolaget har uppdragit at KPMG AB fr o m 2024-03-01 att genomfdra internrevision.

Resultatdisposition
Forslag till vinstdisposition

Till drsstammans forfogande star:

Balanserat resultat -135 445
Erhdllna aktiedgartillskott 25 000 000
Arets resultat 2877990
Summa 27 742 545

Styrelsen foreslar :

Utdelning till aktieagarna 8 000 000
Balanseras i ny rakning 19 742 545
Summa 27 742 545
Motivering

Styrelsen finner att full tdckning finns till Bolagets bundna egna kapital efter den féreslagna vinstutdelningen.
Styrelsen finner dven att den foreslagna utdelningen till aktiedgarna ar forsvarlig med hansyn till de parametrar
som anges i 17 kap 3 § andra och tredje styckena i aktiebolagslagen (verksamhetens art, omfattning och risker
samt konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i évrigt). Styrelsen vill darvid framhalla féljande:

- Verksamhetens art, omfattning och risker

Styrelsen bedémer att Bolagets egna kapital efter den foreslagna vinstutdelningen kommer att vara tillrackligt
stort i relation till verksamhetens art, omfattning, kapitalkrav och risker. Styrelsen beaktar i sammanhanget bland
annat Bolagets historiska utveckling, budgeterande utveckling, investeringsplaner samt konjunkturlaget.

- Konsolideringsbehov

Styrelsen har féretagit en allsidig bedémning av Bolagets ekonomiska stallning och dess mdjligheter att pa sikt
infria sina dtaganden. Mot denna bakgrund anser styrelsen att Bolaget har goda férutsattningar att ta framtida
affarsrisker och adven tala eventuella forluster. Planerade investeringar har beaktats vid bestammandet av den
foreslagna vinstutdelningen. Vinstutdelningen kommer heller inte att negativt paverka Bolagets formaga att gora
ytterligare affarsmassigt motiverade investeringar enligt antagna planer.

Bolaget har ett kapitalkrav da Bolaget bedriver verksamhet enligt lagen om vardepappersmarknaden. Kapitalkravet,
fr&n och med 1 januari 2024, uppgar till 5 489 tkr enligt Bolagets egen kapitalutvardering. Efter utdelningen
kommer balanserade vinstmedel och bundet eget kapital att uppga till 21 933 tkr vilket dverstiger kapitalkravet.
- Likviditet

Den foreslagna vinstutdelningen kommer inte att paverka Bolagets formaga att i rétt tid infria sina betalnings-
forpliktelser. Bolaget har god tillgang till likviditetsreserver i form av bankmedel. Per 2023-12-31 uppgick
Bolagets banktillgodohavanden till 28 027 tkr. Om man bortser fran Bolagets planerade utdelning kommer
likviteten vara tillfredsstéllande for rdkenskapsaret 2024.

- Stallning i évrigt

Styrelsen har dvervagt alla évriga kdnda forhallanden som kan ha betydelse for Bolagets ekonomiska stallning
och som inte beaktats inom ramen for det ovan anférda. Darvid har ingen omstandighet framkommit som gor att
den féreslagna utdelningen inte framstar som férsvarlig.

Resultatet av bolagets verksamhet samt den ekonomiska stallningen vid rakenskapsarets utgéng framgar i évrigt
av efterfoljande resultatrakningar och balansrakningar med noter.
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RESULTATRAKNING
Belopp i SEK

Rorelseintakter

Ranteintakter och liknande poster
Rantekostnader och liknande poster
Rantenetto

Provisionsintakter

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rorelseintékter

Summa rorelseintdkter

Allmanna administrationskostnader
Avskrivningar av immateriella tillgangar
Avskrivningar av materiella tillgangar
Summa kostnader

Rorelseresultat
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag

Summa bokslutsdispositioner

Skatt pa arets resultat
Arets resultat tillika totalresultat

Not

W

5-8
12
13

2023-01-01 2022-01-01
2023-12-31 2022-12-31
2741 421 481 600
-1 466 010 -12
1275411 481 588
29 095 647 21 368 583
379 869 -235 083

47 520 53 725
30798 447 21668813
-24 784116  -21 753 234
-248 869 -248 869
-47 244 -38 148

-25 080229 -22 040251
5718 218 -371 438
-2 000 000 0
-2 000 000 0
-840 228 -87 831

2 877 990 -459 269
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BALANSRAKNING
Belopp i SEK

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut

Aktier och andelar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Ovriga tillgdngar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa skulder och avsattningar

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Ovrigt tillskjutet kapital
Arets resultat

Summa eget kapital

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Not 2023-12-31 2022-12-31
28 026 507 22142 720

11 2 749 957 2591 917
12 684 391 933 260
13 171 463 150 832
14 4 442 470 5708 720
15 1112511 977 072
37 187 301 32 504 521

16 3237 018 3851073
17 4017 738 1598 893
7 254 756 5 449 966

2190 000 2190 000

2190 000 2190 000

-135 445 323 824

25 000 000 25 000 000

2 877 990 -459 269

27 742 545 24 864 555

29 932 545 27 054 555

37 187 301 32 504 521
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FORANDRINGAR I EGET KAPITAL
Belopp i SEK

Eget kapital per 2022-01-01
Arets resultat
Transaktioner med aktiedgare:
Utdelning

Eget kapital per 2022-12-31

Eget kapital per 2023-01-01
Arets resultat

Transaktioner med aktiedgare:
Utdelning

Eget kapital per 2023-12-31

Not

Fritt Summa
Aktie- eget eget

kapital kapital kapital
2 190 000 35323 824 37 513 824
-459 269 -459 269
-10 000 000 -10 000 000
2 190 000 24 864 555 27 054 555
2190 000 24 864 555 27 054 555
2 877 990 2 877 990
0 0
2190 000 27 742 545 29 932 545

Aktiekapitalet bestar av 12 500 st aktier med kvotvdrde 175:20 kr.
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KASSAFLODESANALYS Not

Belopp i SEK

Den lopande verksamheten

Rérelseresultat efter boksl.disp. och skatt

Justering for poster som inte ingar i kassaflédet mm 19
Betald inkomstskatt

Kassafldéde fran den lopande verksamheten

fore forandring av den lopande verksamhetens

tillgdngar och skulder

Férandring av den lopande verksamhetens tillgangar (minskn+/6kn-)

Forandring av 6vriga tillgangar

Forandring av den l6pande verksamhetens skulder (minskn-/6kn+)

Férandring av 6vriga skulder

Kassafléden fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Avyttring av finansiella instrument

Forvarv av finansiella instrument

Forvarv av immateriell tillgang 12
Forvarv av inventarier 13

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Utdelningar

Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets slut
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2023-01-01 2022-01-01
2023-12-31 2022-12-31
2 877 990 -459 269
308 797 630 188

0 0

3186 787 170919
1130 810 9 751 453
1804 790 -3 264 349

6 122 387 6 658 023
2591916 0
-2 762 641 -108 088
0 0

-67 875 -69 260
-238 600 -177 348

0 -10 000 000

0 -10 000 000

5 883 787 -3 519 325
22 142 720 25 662 045
28 026 507 22 142720
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR
ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Redovisningsprinciper
Grunder for uppréttande av redovisningen
Investerum AB org nr 556693-7495, har tillstand fran Finansinspektionen sasom vardepappersbolag.

Arsredovisningen &r upprattad i enlighet med lagen (1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL) samt tillampning i av Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad (FFFS 2008:25) om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag. Detta medfor att bolaget tillampar de regler om lagbegransad IFRS som FFFS 2008:25
anger. Vidare har Radet for finansiell rapportering RFR 2 om redovisning for juridiska personer tilldmpats.

IFRS rekommendationer och tolkningar som bdrjat tilldmpas 2023
Inga av dessa har haft ndgon vasentlig paverkan pa bolagets redovisning.

IFRS standarder som bérjade gdélla 1 januari 2024 eller senare
Inga av dessa bedéms ha nagon vasentlig effekt for Bolaget.

Vérderingsprinciper m.m.
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.
Nedskrivningsprovning av anldggningstillgangar sker vid indikation pa vardenedgang.

Klientmedel
Enligt FFFS 2008:25 3 kap 6 § ska medel som bolaget forvaltar i eget namn for tredje mans rakning utan forfoganderatt

redovisas i not. Dessa medel ingar darfor inte i balansrakningen och redovisas i not 10.

Immateriella anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerad vardeminskning och
eventuella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart 6ver nyttjandeperioden som ar 5 ar.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerad vardeminskning
och eventuella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart 6ver nyttjandeperioden som ar 5 ar.

Fordringar

Kreditrisker i verksamheten uppstar endast i begransad omfattning i form av sedvanliga kortfristiga fordringar
och exponeringar pa motparter, kunder och leveranttrer. For att begréansa exponeringar arbetar Bolaget med
flera leverantdrer och bevakar de storsta exponeringarna. Bolagets likvida medel bestar huvudsakligen av bank-
tillgodohavanden. Likvida medel ar enbart placerade hos storre banker dar forlustrisken bedéms vara ytterst liten.

Finansiella instrument

Finansiella instrument definieras som avtal som ger upphov till en finansiell tillgang i ett foretag och en finansiell skuld

i ett annat féretag. En finansiell tillgang &ar ett eget kapitalinstrument i ett annat féretag eller tillgdngar med en avtalsenlig
ratt att erhdlla kontanter eller annan finansiell tillgang till ett annat féretag.

Finansiella tillgdngar klassificeras i foljande kategorier
- Upplupet anskaffningsvarde

- Verkligt varde via resultatet

- Verkligt varde via totalresultatet

Inga finansiella tillgangar redovisas i kategorin verkligt varde via totalresultatet.
Klassificeringen bestams av
- Foretagets affarsmodell for forvaltningen av den finansiella tillgangen och

- Egenskaperna hos de avtalsenliga kassafloden fran den finansiella tillgangen

Andelar i fonder redovisas till verkligt varde via resultatet dvriga finansiella tillgangar redovisas till upplupet
anskaffningsvarde.
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Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Bolaget anvander sig av en forenklad metod for nedskrivningar av kundfordringar och &vriga fordringar samt
avtalstillgdngar och redovisar férvantade kreditforluster for aterstdende Loptid. Vid berdkningen anvander bolaget sin
historiska erfarenhet, externa indikatorer och framatblickande information f6r att berakna de forvantade kreditférlusterna.

Bolagets kreditférluster har historiskt varit sma och bolagets bedémning ar att forandrade omvarldsfaktorer inte paverkat
de férvantade kreditférlusterna varfor nagon reserv for kreditforluster inte har gjorts.

Klassificering och vardering av finansiella skulder
Bolagets finansiella skulder bestar av leverantdrsskulder och évriga skulder. Finansiella skulder redovisas till
upplupet anskaffningsvarde.

Leasing
Samtliga leasingavtal har klassificerats som operationella leasingavtal vilket innebdr att leasingavgifter och lokalhyror
kostnadsférs lopande i resultatrédkning och ingdr inte i balansrakningen.

Pensioner
I Bolaget finns endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Utgifterna kostnadsfors l6pande i takt med individens
intjanande.

Avsdttningar

Na&r ett dtagande uppkommit pa grund av en intraffad handelse gérs en avsattning. En forutsattning for att avsattningen
g6rs ar att den kan berdknas pa ett tillforlitligt satt och att det &r mer sannolikt &n inte att dtagandet kommer att
regleras inom en bestdmd tid. Avsittningarna prévas varje balansdag och justeras om sa kravs.

Skatter inkl. uppskjuten skatt

Bolagets skatt fér perioden utgdérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar skatt som hanfor sig till
periodens skattepliktiga resultat. Uppskjuten skatt uppstar pa grund av tempordra skillnader mellan en tillgangs eller
skulds skattepliktiga vdarde och dess bokférda varde. Aktuell skatt och uppskjuten skatt redovisas i resultatrakningen
med undantag fér transaktioner som redovisas direkt mot eget kapital. Skatt som hanfér sig till poster som redovisas
direkt mot eget kapital redovisas ocksa direkt mot eget kapital.

Skatteskulder/-fordringar vérderas till vad som enligt féretagets bedémning skall erldggas till eller erhallas fran
skatteverket. Bedomningen gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som ar aviserade
och med stor sdakerhet kommer att faststallas.

Uppskjuten skatt beraknas pd alla temporara skillnader. En temporar skillnad finns nar det redovisade vardet pa en
tillgang eller skuld skiljer sig fran det skattemassiga vardet. Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag
eller andra framtida skatteméssiga avdrag redovisas i den omfattning det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot
framtida skattemassiga overskott.

Int&dktsredovisning

En intdkt redovisas (i) nar inkomsten kan berdknas pa ett tillf6rlitligt satt (ii) nar det &r sannolikt att de ekonomiska
fordelarna som ar férknippade med transaktionen kommer att tillfalla bolaget (iii) nar fardigstallandegraden pa balansdagen
kan berdknas pa ett tillférlitligt satt och (iv) nar de utgifter som uppkommit och de utgifter som aterstar for att slutfora
tjansteuppdraget kan beriknas pa ett tillférlitligt satt. Intdkter varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller
kommer att erhallas.

Bolaget erhdller ersittningar for utférda tjianster som intaktsredovisas pa foljande satt:

- Intrddesavgift och fast férvaltningsavgift

Bolaget erhaller intdkter grundat pa intrdde och forvaltat kapital under aret. Intdkten for intrade redovisas vid insattnings-
tidpunkten. Intdkt for forvaltat kapital baseras pa forvaltat kapital och intdkterna redovisas 6ver den tid som férvaltningen
avser.

- Rorligt arvode
I det fall att arlig vérdetillvixt dverstiger avkastningstréskeln pa en viss niva debiteras en rérlig avgift baserad pa aktuellt
high water mark. Intdkterna for rorligt arvode redovisas nar villkoren for rérligt arvode ar uppfyllda.
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- Courtage

Vid kop och férsaljning av noterade vardepapper utgar courtage baserat av vardet pa kdpet/forsaljning och redovisas vid
transaktionstillfallet.

- Intdkter och kostnader fran férsdkringsavtal

Férmedlingsintakter erhdlles i samband med férmedling/distribution av férsakringsavtal. Intdkter uppstar pa tre olika satt
beroende pa vilket férsakringbolag som det géller: (i) Via en procentuell andel pa arlig premie med start fran den 13:e
manadspremien. (i) Via en procentuell andel baserat pa underliggande férsakringsvarde (férvaltat kapital). (iii) Via
fakturerad forvaltningsavgift. Intakterna redovisas vid betalningstillfallet gallande manatliga betalningar. For intdkter dar
betalningar gors kvartalsvis fordelas det forvantade beloppet och bokférs manadsvis.

- Rénteintdkter och rdntekostnader

Ranteintdkter pa fordringar och rantekostnader pa skulder berdknas och redovisas till det belopp som beréknas
inflyta/betalas.

Kassaflddesanalys

Kassaflédesanalys upprattas enligt indirekt metod. Likvida medel definieras som kassamedel i svensk och utlandsk valuta.

Definition av nyckeltal

- Soliditet: Justerat eget kapital i procent av balansomslutning. Se vidare i not 10 om klientmedel.

- Avkastning pa eget kapital: Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital.

- Avkastning pa totalt kapital: Rorelseresultat plus finansiella intékter i procent av balansomslutningen (totala tillgangar).
- Kassalikviditet: Omsattningstillgangar exkl varulager i procent av kortfristiga skulder. Se vidare i not 10 om klientmedel.

Finansiella risker och kapitalhantering
I bolagets verksamhet uppstar olika typer av finansiella risker. En ndrmare beskrivning av riskerna och hanteringen av

dessa aterges i not 22.

Koncernbidrag

Koncernbidrag inklusive skatteeffekt som uppstar redovisas i forekommande fall i resultatrakningen.

Inkép och forséljning mellan koncernféretag
Inga forsaljningar har agt rum mellan koncernféretagen.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 1 Ranteintakter/réntekostnader 2023 2022
Ranteintdkter och liknande poster 2741 421 481 600
Rantekostnader och liknande poster -1 466 010 -12
Réntenetto 1275411 481 588

Not 2 Provisionsintakter 2023 2022
Férvaltning av vardepapper 24 227 562 16 670 812
Formedling av forsakringsavtal 4 868 085 4697 771
Summa provisionsintakter 29 095 647 21 368 583

Bolagets intékter uppdelade pa hur intékter redovisas

Tjanster overforda over tid: 2023 2022

Fast forvaltningsavgift, premiebaserad formedlingsprovision 21 254 380 20 590 156
Tjanster overforda vid en viss tidpunkt:

Rorlig forvaltningsavgift, intradesavgift, courtage,

konsultation, avtalsbaserad férmedlingsprovision 7 841 267 778 427
Totalt 29 095 647 21 368 583
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Not 3

Not 4

Not 5

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Realiserat resultat

Orealiserade vardeférandringar

Summa

Ovriga rorelseintékter

Hyresintakter fran andrahandsuthyrning av lokal
Ovrigt

Summa ovriga rorelseintakter

Personal och allmdnna administrationskostnader
Personalkostnader

Styrelse och VD

Loner och arvoden

Sociala avgifter

Summa

Ovriga anstéllda

Léner och arvoden

Sociala avgifter

Kostnader for pensionspremier
Ovriga personalkostnader
Summa

Ovriga kostnader
Lokalkostnader

Arvoden och frammande tjanster
Ovriga administrationskostnader

Summa
Sa allmanna administrationskostnader

Personal och allmd@nna administrationskostnader

Medelantalet anstdllda, med fordelning pa kvinnor Man
och man har uppgatt till: Kvinnor
Totalt

Kénsfordelning i foretagsledningen; Andel kvinnor

Styrelsen
Ovriga ledande befattningshavare
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2023 2022

392 553 108 088
-12 684 -343 171
379 869 -235 083
2023 2022

47 520 47 520

0 6 205

47 520 53 725
2023 2022
3271680 2 873 246
1027 962 902 774
4 299 642 3776 020
7423 717 5 856 816
2277 471 1718 793
809 049 559 619
948 937 687 673
11 459 174 8822 901
1938 019 1894 301
1148 299 1050 251
5938 982 6 209 761
9 025 300 9 154 313
24 784 116 21 753 234
2023 2022

12 11

3 3

15 14

2023 2022
25% 25%

0% 0%
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Not 6 Ersidttningar till verkstillande ledningen samt nérstaende

Kostnadsférda ersattningar for verkstallande ledning ar 2023:

Verkstillande direktér Gunnar Akerman
Styrelsens ordférande Krister Huth
Styrelseledamot Sten Olofsson
Styrelseledamot Margareta Lindahl Gelin
Ovrig (1) ledande befattningshavare
Summa

Kostnadsforda ersattningar for verkstallande ledning ar 2022:

Verkstillande direktér Gunnar Akerman
Styrelsens ordférande Krister Huth
Styrelseledamot Sten Olofsson
Styrelseledamot Margareta Lindahl Gelin
Ovrig (1) ledande befattningshavare
Summa

Not 7 Ersattning till revisor

Kostnadsford ersattning uppgar till

Grant Thornton Sweden:

Pensions-

Grundlén Arvoden Rorlig ers Férmaner  kostnad Ovrigt Summa
1 560 000 0| 400000 42 000 240 000 0 2 242 000
300 000 400 000 0 45 000 192 000 0 937 000
0 150 000 0 0 0 0 150 000
0 150 000 0 0 0 0 150 000
600 000 0 0 0 0 0 600 000
2 460 000 700 000| 400000 87000 432000 0 4079 000

Pensions-

Grundlén Arvoden Rorlig ers Férmaner  kostnad Ovrigt Summa
1560 000 0 0 0 240 000 0 1 800 000
300 000 400 000 0 0 96 000 0 796 000
0 150 000 0 0 0 0 150 000
0 150 000 0 0 0 0 150 000
600 000 0 0 0 0 0 600 000
2 460 000 700 000 0 0| 336000 0 3496 000
2023 2022
- revisionsuppdrag 202 577 185 252
- dvriga tjanster 0 24 921
202577 210173

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet olika typer av kvalitets-

sakringstjanster. Ovriga tjdnster ar s&dant som inte ingdr i revisionsuppdrag, revisionsverksamhet eller skatteradgivning.

Not 8 Operationella leasing- och hyresavtal

Operationella leasingavtal avser hyresavtalen Karlavdagen 108, Stockholm vilka redovisas nedan.

Samtliga leasingavtal &r upptagna som operationell leasing och specificerade med

minsta majliga leasingkostnader fran balansdagen med hansyn till avtalens langd och uppsagningstid.

Arets operationella leasingavgifter avser:

Framtida operationella leasingavgifter att betala:

Not 9 Skatt pa arets resultat
Resultat fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats 20,6%

Skatteeffekt av:

Redovisad skatt i resultatrakningen

Lokalhyra

Kontorsutrustning

Inom 1 ar

Mellan 1 ar och 5 ar

Efter 5 ar

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter

Skattemassigt underskott

Redovisad skatt / utnyttjat underskottsavdrag
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2023-12-31  2022-12-31
1938 019 1894 301
29 017 32 511
1967 036 1926 812
2 130 000 2 022 000
3 200 000 5 055 000
0

5330000 7077 000
2023 2022
3718 218 -371 438
-765 953 76 516
-76 702 -196 249
2427 31903

0 0

-840 228 -87 831
-840 228 -87 831
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Not 10 Klientmedel

Not 11

Not 12

Klientmedel som ej redovisas i balansrakningen
(FFFS 2008:25 3 kap 68).

Aktier och andelar

Fondandelar Investerum Strategic Value fond*
Fondandelar Investerum Global Value fond
Fondandelar Investerum Equity Value fond
Kapitalférsakring

Utgdende bokfért virde

*Namnandrat frén Investerum Basic Value fond 231229

Immateriella anldggningstillgdngar
Ingdende anskaffningsvarden

Inkop

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgdende restvirde enligt plan

Immateriella anldggningstillgangar avser Bolagets CRM system samt rattighet till férvaltningsuppdrag.
Avskrivningar enligt plan berdknas pa en nyttjandeperiod av 5 ar.

Not 13

Materiella anldggningstillgangar

Ingdende anskaffningsvarden

Inkop

Férsaljning och utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar

Férsaljning och utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende restvirde enligt plan

Materiella anlaggningstillgangar avser inventarier. Avskrivningar enligt plan berdknas pa en
nyttjandeperiod av 5 ar.

Not 14

Not 15

Ovriga tillgangar
Kundfordringar
Skattekonto
Skattefordran
Ovriga fordringar
Summa

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Forutbetalda hyror

Forutbetald forsakringspremie

Ovriga forutbetalda kostnader

Summa

2023-12-31 2022-12-31
52 070 224 78 782 050
52 079 224 78 782 050
2023-12-31 2022-12-31
0 1192 000

0 118 088

0 1 060 000

2749 957 221 829
2 749 957 2591917
2023-12-31 2022-12-31
1672 596 1672 536
0 0

1672 596 1672 596
-739 336 -490 467
-248 869 -248 869
988 205 739 336
684 391 933 260
2023-12-31 2022-12-31
202 282 133 022

67 875 69 260

0 0

270 157 202 282
-51 450 -13 302

0 0

-47 244 -38 148
98 694 51 450
171 463 150 832
2023-12-31 2022-12-31
4 180 532 2 636 523
44 565 2910 107

214 805 157 000

2 568 5090
4442 470 5 708 720
2023-12-31 2022-12-31
519 008 498 283
174 714 193 850
418 789 284 939
1112 511 977 072
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Not 16

Not 17

Not 18

Not 19

Not 20

Ovriga skulder 2023-12-31 2022-12-31
Leverantdrsskulder 390 720 470 121
Ovriga skulder 2 846 298 3 380 952
Summa 3237018 3851073
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2023-12-31 2022-12-31
Personalkostnader 2253577 1240 907
Ovriga upplupna kostnader 1764 161 357 986
Summa 4017 738 1598 893
Finansiella tillgangar och skulder 2023-12-31
Anskaffnings Verkligt varde Summa

Tillgdngar varde

Utlaning till kreditinstitut 28 026 507 0 28 026 507
Aktier och andelar 0 2 749 957 2 749 957
Ovriga tillgdngar 4 442 470 0 4442 470
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 1112511 0 1112511
Summa 33 581 488 2 749 957 36 331 445

Anskaffnings Verkligt varde Summa

Skulder varde

Ovriga skulder 3237018 0 3237018
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4017 738 0 4017 738
Summa 7 254 756 0 7 254 756

De finansiella skulderna forfaller inom 12 manader. De fondandelar som redovisas till verkligt virde
tillhor Niva 2: varderade utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata. For évriga finansiella
tillgangar och skulder anses det redovisade vardet motsvara det verkliga vérdet.

Justering av poster som inte ingar i kassaflodet, mm

Avskrivningar

Orealiserade vardeférandringar finansiella tillgdngar

Summa

Vasentliga handelser efter drets utgang

2023-12-31 2022-12-31
296 113 287 017

12 684 343 171
308 797 630 188

Bolaget ar val kapitaliserat och har utvarderat och uppdaterat férutsattningarna for att kunna hantera olika

stressade scenarios. Under radande omstandigheter, Rysslands invasion av Ukraina och dess effekter pa ranteldge

och inflationen, ar det dock mycket svart att géra hallbara ekonomiska prognoser. Effekterna kan komma att

vara langvariga och paverka samhéllsekonomin nationellt, inom EU och globalt.

Not 21

Kapitaltackning

EU antog under 2019 ett nytt kapitaltackningsregelverk for vardepappersbolag som bestar av
vardepappersbolagsférordningen (EU) nr 2019/2033 och vardepappersbolagsdirektivet (EU) 2019/2034. 1

regelverket finns bestdmmelser om offentliggérande i artiklarna 46-53. Detta innebar i praktiken att bolaget
ska presentera information arligen och i samband med att arsredovisningen presenteras.

Bolaget ska vid varje tidpunkt halla kapital som motsvarar det hogsta av: 1. Startkapital - sa kallat permanent
minimikapitalkrav (PMK). 2. Fasta omkostnader - fjardedel av féregaende ars fasta kostnader. 3. K-faktorkrav

Investerum har ett startkapital pa 150 000 EUR. Detta kapital motsvarar ocksa det permanenta minimikapitalkravet
som féretaget alltid maste halla. Kravet baserat pa fasta omkostnader berdknas som en fjardedel av foretagets
kostnader for foregaende ar. Bolagets fasta omkostnader ar alltjamt det vagledande kapitalkravet.
K-faktorkravet dr beraknat utifran troskelvarden for K-faktorer uppdelade i tre riskkategorier:
Kundrisk, Féretagsrisk och Marknadsrisk.

Sedan ar 2018 foreligger det en konsoliderad situation mellan Bolaget och moderbolaget Investerum

Holding AB enligt davarande Tillsynsférordning (575/2013/EU). Den konsoliderade situationen &r tilldmplig dven
enligt det nya vardepappersbolagsregelverket (EU) nr 2019/2033 och (EU) 2019/2034.
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Information angdende kapitaltickning i Investerum AB och Investerum Holding - Grupp

I enlighet med Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2014:12 om tillsynskrav och kapitalbuffertar och Europaparlamentets och radets férordning (EU)
nr 2019/2033 ("Vardepappersbolagsforordningen”) lamnas har information som ska ldmnas i arsredovisningen.

Uppgifter per 2023-12-31

Uppgifter om kapitalbas enligt FFFS 2021:24 8 kap. och Artikel 49.1 (a) och (c) i IFR

Eget kapital och kapitalbas Investerum AB Investerum Holding - Grupp
Aktiekapital 2 190 000 kronor 138 400 kronor
Reservfond 0 kronor 20 000 kronor
Aktiedgartillskott 25 000 000 kronor 9 600 000 kronor
Balanserat resultat -135 445 kronor 34 015 858 kronor
Arets resultat 2 877 990 kronor 7 884 720 kronor
Avdrag fér immateriella tillgangar -684 391 kronor -684 391 kronor
Totalt kdrnprimart kapital 26 370 164 kronor 43 089 867 kronor
Karnprimarkapital 26 370 164 kronor 43 089 867 kronor
Ovrigt priméarkapital 0 kronor 0 kronor
Supplementarkapital 0 kronor 0 kronor
Total kapitalbas 26 370 164 kronor 43 089 867 kronor

Uppgifter om totalt kapitalbaskrav enligt FFFS 2021:24 8 kap. och Artikel 50 (c) och (d) i IFR

Permanent minimikapitalkrav (PMK) Investerum AB Investerum Holding - Grupp

Startkapital 1517 400 kronor 1517 400 kronor

Fasta omkostnader

Totala fasta omkostnader 21 959 788 kronor 22 173 067 kronor

Kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader 5489 947 kronor 5543 267 kronor

K-faktorkrav

Risk-to-Client (RtC) 699 576 kronor 699 576 kronor
K-AUM (Férvaltade tillgdngar) 143 706 kronor 143 706 kronor
K-CMH (Innehav av kundmedel) 254 646 kronor 254 646 kronor
K-ASA (Tillgdngar under férvaring) F N 301 224 kronor 301 224 kronor
K-OCH (Hantering av kundorder) T 0 kronor 0 kronor

Totalt K-faktorkrav 699 576 kronor 699 576 kronor

Totalt kapitalkrav 5489 947 kronor 5543 267 kronor

Kapitalrelationer Investerum AB Investerum Holding - Grupp
Karnprimar kapitalrelation (>56%) 480% 777%

Primar kapitalrelation (>75%) 480% 777%

Total kapitalrelation (>100%) 480% 777%
B ‘Total kapitalrelation efter tackning av Pelare 2 (>100%) 438% 709%
Overskott av kdrnprimirkapital (kdrnpriméarkapital - kapitalbaskrav) 20 880 217 kronor 37 546 600 kronor

Kapitalbehov och likviditet enligt 8 kap. 4 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden och Artikel 50 (a) i IFR

Ytterligare kapitalbehov pelare 2 enligt bolagets Investerum AB Investerum Holding - Grupp
interna kapital- och likviditetsutvardering (IKLU)
Ryktesrisker 107 000 kronor 107 000 kronor
Affars- och intéiktsrisk ' A 267 000 kronor 267 000 kronor
Strategiska risker T e e WP 160 000 kronor 160 000 kronor
Ytterligare kapitalbehov inom pelare 2 som avser Foretagsrisker 534 000 kronor 534 000 kronor
Totalt kapitalbehov 6 023 947 kronor 6 077 267 kronor
Varav tdcks med kdrnprimdrkapital 6 023 947 kronor 6077 267 kronor
Likviditetsrisk Investerum AB Investerum Holding - Grupp
Likviditetsreserv (kassa och tillgodohavande i bank) 26 026 507 kronor 30711 262 kronor
Lagstadgat likviditetskrav (1 manads fasta omkostnader) 1829982 kronor 1847 756 kronor
’ Internt likviditétskrav: Likvida“rr;:eaéi‘ska aldrig understiga 2mkr - B 2 000 000 k?onor {7 e 2 000 000 kronor
Likviditetsratio (Likvida tillgangar / Internt likviditetskrav) (%) \ 1301% 1536%
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Kommentarer till Bolagets offentliggorande av kapitaltdckning per 2022-12-31.

Kapitalbaskravet ar berdknat i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 2019/2033 Vardepappersbolagsférordningen,
(IFR). Fér vardepappersbolag som inte &r smé och icke-sammanldnkade enligt artikel 12.1 IFR ska kapitalbaskravet uppga till det stérsta av:
1) Permanent minimikapitalkrav 2) Kapitalkravet baserat pa fasta omkostnader 3) K-faktorkravet

Kapitalbasen ska éverstiga kapitalkravet och Bolaget behdver uppfylla foljande kapitalrelationer enligt IFR artikel 9:

a) En kédrnprimarkapitalrelation pd 56% b) En primarkapitalrelation pa 75% c) En total kapitalrelation pa 100%.

Bolaget uppfyller i dagslaget dessa kapitalbaskrav.

Overskott av kdrnprimérkapital visar i absoluta tal hur stort kapitalbas¢verskottet &r i férhallande till kraven

enligt artikel 11 IFR utan hansyn till tillkommande pelare 2-krav.

Not 21 f. Bolagets offentliggérande av kapitaltdckning per 2022-12-31 i Investerum AB och Investerum Holding - Grupp

Uppgifter om kapitalbas enligt FFFS 2021:24 8 kap. och Artikel 49.1 (a) och (c) i IFR

Eget kapital och kapitalbas

Investerum AB

Investerum Holding - Grupp

Permanent minimikapitalkrav (PMK)

Uppgifter om totalt kapitalbaskrav enligt FFFS 2021:24 8 kap. och Artikel 50 (c) och (d) i IFR

Investerum AB

Aktiekapital 2 190 000 kronor 138 400 kronor
Reservfond 0 kronor 20 000 kronor
Aktiedgartillskott 25 000 000 kronor 9 600 000 kronor
Balanserat resultat 323 824 kronor 43 767 886 kronor
Arets resultat -459 269 kronor -2 207 422 kronor
Avdrag fér immateriella tillgdngar -933 261 kronor -933 261 kronor
Totalt kdarnprimart kapital 26 121 294 kronor 50 385 603 kronor
Karnprimarkapital 26 121 294 kronor 50 385 603 kronor
Ovrigt primérkapital 0 kronor 0 kronor
Supplementarkapital 0 kronor 0 kronor
Total kapitalbas 26 121 294 kronor 50 385 603 kronor

Investerum Holding - Grupp

Kapitalrelationer

Investerum AB

Startkapital 1517 400 kronor 1517 400 kronor
Fasta omkostnader
Totala fasta omkostnader 22 508 847 kronor 22 662 009 kronor
Kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader 5627 212 kronor 5665 502 kronor
K-faktorkrav
Risk-to-Client (RtC) 618 174 kronor 618 174 kronor
K-AUM (Férvaltade tillgéngar) 136 317 kronor 136 317 kronor
K-CMH (Innehav av kundmedel) 213 664 kronor 213 664 kronor
K-ASA (Tillgdngar under férvaring) 268 193 kronor 268 193 kronor
K-OCH (Hantering av kundorder) 0 kronor 0 kronor
Totalt K-faktorkrav 618 174 kronor 618 174 kronor
Totalt kapitalkrav 5627 212 kronor 5 665 502 kronor

Investerum Holding - Grupp

Ytterligare kapitalbehov pelare 2 enligt bolagets
interna kapital- och likviditetsutvardering (IKLU)

Investerum AB

Karnprimar kapitalrelation (>56%) 464% 889%
* Primar kapitalrelation (>75%) [ 464% 889%

Total kapitalrelation (>100%) 5 464% 889%

Total kapitalrelation efter tdckning av Pelare 2 (>100%) 379% 728%
Overskott av kiarnprimirkapital (kdrnprimérkapital - kapitalbaskrav) 20 494 082 kronor 44 720 101 kronor

Kapitalbehov och likviditet enligt 8 kap. 4 § lagen (2007:528) om vidrdepappersmarknaden och Artikel 50 (a) i IFR

Investerum Holding - Grupp

Ryktesrisker 252 000 kronor 252 000 kronor
Affars- och intéktsrisk i 629 000 kronor 629000 kronor
Strategiska risker i 377 000 kronor 377 000 kronor
Ytterligare kapitalbehov inom pelare 2 som avser Foretagsrisker 1258 000 kronor 1258 000 kronor
Totalt kapitalbehov 6885212 kronor 6923 502 kronor
Varav tdcks med kdrnprimdrkapital 6 885 212 kronor 6 923 502 kronor
Likviditetsrisk Investerum AB Investerum Holding - Grupp
Likviditetsreserv (kassa och tillgodohavande i bank) 22142 720 kronor 39955918 kronor
Lagstadgat likviditetskrav (1 ménads fasta omkostnader) o 1875 737 kronor 1888 501 kronor
Internt likviditetskrav:.E(vida medel ska aldrig understiga 2mkr 2 000 000 kronor N 2000 000 kronor
Likviditetsratio (Likvida tillgangar / Internt likviditetskrav) (%)  1107% 1998%
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Not 22 Finansiella Risker

Risker, riskhantering och bedémning

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for olika risker. Riktlinjer och rutiner fér riskhantering har upprattats for att
identifiera, kontrollera och félja upp de storsta riskomrddena och omfattar kontrollfunktioner pa olika nivaer.
Bolagets riskhantering finns dokumenterat i ett internt regelverk som revideras arligen eller vid behov. Styrelse och
ledning tar aktiv del i framtagandet av riktlinjer for

faststallda styrdokument relateras alltid till aktuella och framtida kapitalbehov. Vidare har en instruktion for intern
kapitalutvardering beslutats som narmare beskriver vilken metod som ska anvindas for utvardering av kapitalbehov.
Féljande risker i verksamheten har identifierats:

- Kredit- och motpartsrisk

Med kreditrisk menas risken att Bolaget inte erhaller betalning enligt det bokférda vardet eller tvingas gora
nedskrivning av detsamma.

Malsattningen med riskhantering &r att eliminera alternativt begransa kreditforlusterna. Kreditrisker i verksamheten
uppstar darfor endast i begransad omfattning i form av sedvanliga kortfristiga fordringar och exponeringar p3
motparter, kunder och leverantdrer. For att begransa exponeringar arbetar Bolaget med flera leverantérer och bevakar
de storsta exponeringarna.

Bolagets likvida medel bestar huvudsakligen av banktillgodohavanden. Likvida medel &r enbart placerade hos stérre
banker dar forlustrisken bedéms vara ytterst liten.

Bolaget bedomer att kapitalkravet fér kreditrisk val ticker de risker som &r forknippade med kreditrisk enligt
ovan och att inget ytterligare kapitalbehov foreligger under pelare II.

- Marknadsrisk

Med marknadsrisk menas forlustrisk till féljd av férandrade marknadsvirden i t.ex aktiekurser, fondkurser,

rantor och valutor.

Bolaget har inte nagot eget handelslager. Marknadsrisker uppstar om Bolaget placerar 6verskottslikviditet och/eller
genererade vinster. Sddana medel skall férvaltas genom en forsiktig placering i olika tillgangsslag samt genom
bankinlaning och skall l6pande féljas upp vad galler risk och resultat.

Det ar darfor Bolagets bedomning att behov ej foreligger for ytterligare kapitalkrav enligt pelare II fér marknadsrisker.

- Operativ risk

Med operativa risker avses risken far forluster till féljd av icke andamalsenliga eller icke fungerande interna fdrfaranden
eller system eller pa grund av méanskliga fel eller yttre handelser samt rattsliga risker. Risker som inkluderas &r
processrisker, personalrisker, systemrisker, externa risker och legala risker.

Bolaget bedémer operativa risker som det riskomrade dar det &r mest sannolikt att brister kan uppsta. Bolagets operativa
risker motverkas framst genom intern kontroll. Uppratthallandet av en god intern kontroll &r en standigt pagdende process
i verksamheten som &r prioriterad av styrelse och ledning. Detta innebir bl.a. krav pa andamalsenliga instruktioner och
rutinbeskrivningar, klar definierad ansvars- och arbetsférdelning, val fungerande IT-stdd med avstamningar och kontroller,
behdrighetssystem, interna informations- och rapporteringssystem for att bl.a. tillgodose ledningens krav pa information
om exempelvis verksamhetens riskexponering, samt informationssikerhet och fysisk sakerhet. Bolaget har vél fungerande
system som uppfyller ovanstaende krav. Risken fér manskliga fel, icke dndamalsenliga och misslyckade processer samt
felaktiga system bedéms darfér som liten.

Bolaget har valt att anlita externa parter for att driva funktionerna for regelefterlevnad och riskkontroll. Genom att ldgga ut

funktionerna externt sakerstalls en hdg kvalitet. Risken for vasentliga regeldvertradelser bedéms darfor som liten.

Bolaget bedémer, baserat pa sjalvutvardering, att det inte foreligger ndgot kapitalbehov under Pelare II avseende operativa
risker under den narmaste tredrsperioden. Bolaget kommer i handelse av att Bolagets verksamhet &ndras eller att Bolagets
riskindikatorer pavisar vasentligt férhéjda operativa risker gora en férnyad bedémning av kapitalbehovet for

operativa risker.
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- Likviditetsrisk

Likviditetsrisker férekommer som en del av den lGpande férvaltningen av tillgdngar och skulder i

balansrakningen.

Bolaget kommer att bedriva sin verksamhet utan extern finansiering och i den man en likviditetskris skulle uppsta
kommer bolagets dgare att tillskjuta kapital. Bolaget bedémer likviditetsrisken som &g, och i princip begransad
till att Bolaget maste kunna méta normala utgifter sdsom Lloner, hyror och l8pande rdkningar. Det finns dessutom
en bra process med l6pande uppfélining av likviditeten i férhallande till limiter, vilket ytterligare minskar risken
att en likviditetsbrist skulle uppsta. Om likviditetsbrist skulle uppsta finns en beredskapsplan fér hur en sadan ska
hanteras.

Mot denna bakgrund bedémer Bolaget att det inte foreligger ndgot behov att avsitta kapital for likviditetsrisk
under pelare II.

- Affarsrisk och intdktsrisk

Med affdrsrisk avses risken fér minskade intakter med anledning av bérsnedgang, att kunderna lamnar Bolaget
eller regelverksférandringar.

Intaktsrisken ar den generella risken att intakterna minskar och har stora likheter med affirsrisk varfér Bolaget
valt att hantera dessa risker tillsammans.

Malsattningen med riskhanteringen &r att minska péverkan av framtida borsnedgangar, att bibeh3lla en god
férvaltning samt att félja regelverksforandringar. Det ldngsiktiga malet &r att de repetitiva intikterna uppgar till
minst 125 % av Bolagets totala kostnader.

Mot bakgrund av att mycket arbete redan har gjorts, och Bolagets fokus pé strategiska frdgor med l6pande
planering och regelbunden uppf6ljning har Bolaget valt att avsatta extra kapital for intiktsrisk med 267 Tkr.

- Strategisk risk

Med strategiska risker avses risken for forlust pa grund av foérandrade marknadsférutsattningar och ogynnsamma
afférsbeslut, felaktig anpassning av beslut eller brist fér lyhérdhet fér marknadsférandringar.

En vasentlig risk  verksamheten ar majligheten till nya kunder och affarsvolymer samt risken fér att férlora

kunder da man inte kan méta konkurrenternas erbjudande. Det &r darfor viktigt att ledning och styrelse kontinuerligt
bevakar och utvarderar marknadsférutsattningar och affarsinriktning i syfte att kunna fatta strategiskt ratta beslut.
En annan strategisk risk dr att nyckelpersoner lamnar Bolaget.

Mot denna bakgrund har Bolaget valt att hdlla 160 Tkr i extra kapital fér strategisk risk under pelare II.

- Ryktesrisker

Med ryktesrisk avses risken fér forlust till féljd av kunders, motparters, aktiedgares, investerares och myndigheters
negativa uppfattning om féretaget. Kallor till ryktesrisk identifieras genom att sikerstalla att Bolaget ska uppfattas
som mycket val genomlyst av alla intressenter och att intressenterna har en god bild av Bolaget. Effekterna av negativ
publicitet och férsamrat rykte kan bland annat uppstd som en konsekvens av bristande riskhantering och/eller
regelefterlevnad. For att minska risken for sddana brister ser Bolaget l6pande Gver rutiner och processer foér god
intern styrning och kontroll. Med Bolagets nuvarande produktutbud, goda l&ngsiktiga kundrelationer och gedigen
kunskapsniva pa anstéllda anser vi att en negativ ryktesrisk ar relativt liten. Bolaget kan dock inte utesluta att
ryktesrisker uppstar och har mot bakgrund av ett bedémt intdktsbortfall om ca 5 %, har Bolaget valt att halla

107 Tkr i ytterligare for ryktesrisker under pelare II.

[E‘/ | BKelc3-px0-Hy-e92ZTxR




Investerum AB
Org.nr. 556693-7495

Not 22 ff. Finansiella Risker

- Koncentrationsrisk

Engagemang som ar koncentrerade till ett begrénsat antal kunder, till en viss bransch eller geografiskt omrade
innebdr sarbarheter och kan utgéra koncentrationsrisker. Det finns dven en identifierad koncentrationsrisk till
produkter, nagot som bendamns produktkoncentrationsrisk.

Bolaget har for narvarande sina kunder framst i Stockholmsregionen vilket kan innebéra en viss
koncentrationsrisk. Bolaget anser dock att kundunderlaget i regionen hittills inte utgdr sadan niva av risk

att den behdver hanteras pa ett sarskilt satt. Bolaget satsar pa att dka externa distributionskanaler for att
darigenom starka distributionskraften for forvaltningen.

Bolaget foljer aven utvecklingen pa produktomradet och féréandringar som kan komma i form av
regelverksférandringar.

Bolaget bedémer, baserat pa ovanstdende, att det inte féreligger ytterligare kapitalbehaov enligt Pelare II

for koncentrationsrisker. Bolaget bedémer inte heller att koncentrationsriskerna kommer att 6ka avsevart under
den narmaste tredrsperioden, och véljer darfor i dagslaget att inte avsatta nagot ytterligare kapital under
Pelare II under den narmaste trearsperioden.

Stockholm, 2024-04-17
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