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Forvaltarkommentar

Equity Value steg under oktober med 1,89%.
Annu en volatil mdnad som inleddes med
sjunkande aktiemarknader vilka senare steg.
Ett stérre antal bolag an vad som brukar vara
normalt vinstvarnade. Framst var det bolag
inom fordons- och gruvbranschen. Manadens
sista dagar var svaga, sannolikt beroende pa
ren forsiktighet infér det stundande
presidentvalet i USA. Konjunkturindikatorer
hade en blandad utveckling under manaden.
Den europeiska centralbanken sankte, som
forvantat, styrrantan.

Garmin, ett av fondens innehav, ldmnade en
synnerligen enastaende rapport under
manaden. Bolaget presenterade siffor som vida
Overtraffade de flestas prognoser. Vinst,
forsaljning, kassafléde, besparingar och
marginaler slog, sannolikt, aven de mest
luttrade av investerare med hapnad.
Aktiekursen i Garmin steg 23% samma dag
som rapporten presenterades.

Rantor steg rejalt och kronan var fortsatt svag.
De bolag som bidrog mest till fondens
avkastning under manaden var Netflix och

Avkastning % Garmin.
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H-alsovard 21 Alphabet 10 Aktier 100 Fondférmégenhet
Finans 21 Netflix 7 Kassa 0 Férvaltningsbolag
Informationsteknik 20 American Express 6 and_bpltag{__
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Ind Ustr.l. 12 Apple 6 Fast avgift
Sallankdpsvaror 10 Hennes & Mauritz 5 Rérlig avgift
High Watermark
Minsta insattning
Andelsklass A
Filosofi

- Langsiktig, kritisk och sjalvstindig férvaltning
- Tar till trygga sékerhetsmarginaler

Fonden férvaltas enligt den etablerade
investeringsstrategin Value Investing. De
investeringar som eftersoks ar i férsta hand
mogna, enastdende bolag med utmérkande
langsiktiga konkurrensférdelar. Fonden ar
koncentrerad med c:a 20 innehav, innehaller
100% aktier och kan investera i alla lander.

Malet &r att varje investering skall generera
avkastning battre an fondens jamférelseindex
dver en cykel pa 5-7 ar.
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2022 -0,25 -4,79 -0,21 -4,57 7,86 -2,78  -3,54 7,36 1,89
2023 6,22 -2,85 3,49 2,44 4,29 428 -0,57 1,12 -6,23 0,28 3,44
2024 3,80 2,31 7,05 0,61 1,43 1,92 2,01 -0,18 -0,04 1,89
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Vérdet pd andelarna i Equity Value kan bdde falla och stiga varfor det inte &r sékert att en eventuell investerare far tillbaka det belopp som ursprungligen har
investerats. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida avkastning. Fondsparande ar alltid férknippat med risker. Detta dokument har férberetts fér information,
presentation, illustration och diskussion. Eventuella dsikter i dokumentet &r sddana som Investerum AB har och kan férandras nar som helst utan att detta meddelas och
far inte uppfattas som uppmaning om kép eller férsaljning. Innehallet &r inte avsett att uppfattas som ett erbjudande om att képa, sélja, distribuera eller pd annat satt
uppmana till upprattandet av ndgot bindande avtal. Ingenting i detta dokument skall uppfattas som ett radd. Information i detta dokument kommer till stor del fran
tredjepartskallor och fér dess riktighet ldmnar Investerum ingen garanti att den &r vare sig korrekt eller komplett. Investerum kan inte iklddas ndgot ansvar for
nagonting som har med informationen fran tredje part att géra. Detta dokument férklarar inte alla risker som ar forknippade med investeringar i fonder varfér det ar
viktigt att du tar del av bade fondbestammelserna och fondfaktabladet fér det fall att du évervdger mottaga radgivning eller utféra egen utvardering av fonden. Fér att

ta del av fondbestdmmelser, faktablad (sé kallad KIID) och informationsbroschyr, se www.investerum.se/investerum-equity-value
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