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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for ISEC Services AB, 556542-2853, far harmed avge arsberattelse for
perioden 2021-01-01 - 2021-12-31 avseende Investerum Basic Value, 515602-7103. Fonden &r en
vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder (LVF).

Forvaltningen av Investerum Basic Value utfors av Investerum AB i enlighet uppdragsavtal med ISEC Services
AB.

Allmant om verksamheten
Fondens utveckling

Fondférmogenheten 6kade under perioden fran 361 miljoner kronor till 436 miljoner kronor. Nettot av in- och
utflode i fonden under perioden var -5,82 miljoner kronor. Fondens andelsvirde 6kade under perioden med
22,79 procent i andelsklass A och med 26,47 procent i andelsklass D.

Férvaltarkommentar
Marknadskommentar — aret som gick

Under arets forsta kvartal rorde sig priserna pa gott som allting uppat; rantor steg, ravaror steg och de globala
aktiemarknaderna, matt som vérldsindex, steg. Bolagsrapporterna fortsatte att 6verraska positivt, mycket till
foljd av bolagens kostnadskontroll. Starka konjunktursignaler syntes och utrullningen av breda
vaccinationsprogram dominerade nyhetsflédet. Konjunkturstyrkan som visade sig kom en smula 6verraskande
for manga och pa flera hall skapades tranga sektioner inom forsorjningskedjorna med komponentbrister som
foljd. Gemensam namnare for uppgangens drivkrafter under kvartalet var en optimistisk syn pa global tillvaxt.
Kvartalets kuriosa var en hdapnadsvdckande spekulationsbubbla i bolaget Gamestop. Aktien pressades under en
kort tid upp av smasparare, som mest 6ver 1700 procent, vilket resulterade att flera hedgefonder, som hade
blankat aktien, narapa kollapsade.

Aven under &rets andra kvartal var marknaderna generellt fortsatt i uppatgdende. Styrkan hingde samman
med starka bolagsvinster och att globala restriktioner kring COVID lattades till foljd av att breda
vaccinationsprogram rullats ut. | samband med att fler och fler lattnader inférts kunde ett starkt pristryck
uppat noteras. Pristrycket hdngde samman med att forsorjningskedjorna som initialt stérdes av kollapsad
efterfragan istallet stérdes av euforisk efterfragan dar tranga sektioner skapade saval komponentbrister som
stegrande ravarupriser. USA noterade under kvartalet 6ver fem procents inflation vilket var den hogsta nivan
sedan 2008. Den stora fragan manga stéllde sig var om den uppmatta inflationen skulle visa sig vara helt
tillfallig och hangde samman med den pisksnartseffekt som postpandemiska prisjusteringar skapade, eller ifall
det var ett stort skifte pa gang?

A andra sidan sjonk grekiska femariga statspappers rantenivaer till minusrdnta under manaden, high yield
foretagsobligationer i USA handlades lagre an inflationen och var egen Riksgdld lyckades sdlja den forsta
svenska femtiodriga statsobligationen nagonsin, till rantan 1,39 procent. Det foreféll alltsa som att manga inte
var sarskilt oroade for inflation.

Arets tredje kvartal blev, matt som vérldsindex, ganska oférandrat. Inledningsvis férekom dock generell styrka
under de tva forsta manaderna, mycket till féljd av ovantat starka bokslut som skapade ett valkommet fall i
varderingsmultiplar. Foretagen verkade initialt ha klarat de prishdjningar som uppstatt for dem pa grund av
flaskhalsar och komponentbrister. Aven pa Covidfronten blev situationen mer stabil dn tidigare. Under
september foll dock marknaderna till foljd av mer utbredd oro fér avmattning, stigande inflation och
energipriser samt fortsatta stdrningar i férsérjningskedjorna. Aven bekymmer fér Kinas stdrsta fastighetsbolag
Evergrande, vilket praglas av en svar skuldproblematik, bidrog. Efter en lang period av starka aktiemarknader
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ar det dock inte orimligt med breda nedgangar i ljuset av de stigande réntorna och 6kande energipriserna.
Inflationsuppgangen ansags av de flesta forstasigpdare fortfarande vara hogst tillfallig och starkt forknippad
med pandemin. De stora centralbankerna indikerade att de avsag trappa ner pa penningpolitiska stimulanser.

Aret avslutades med uppgangar. Bolagsrapporterna var i allminhet fina och bidrog med en styrka vilken
overvagde den radande oron kring inflationistiska signaler. Nu hade det dock varit en nagot langre period utan
att inflationen fallit tillbaka och det blev mer utmanande fér centralbankerna att beskriva situationen som
tillfallig.

En ny mutation av COVID, s3 kallad Omicron, hamnade pa allas lappar och i USA uppmaéttes den storsta
okningen i konsumentprisindex pa 31 ar, vilket fick den amerikanska centralbanken att meddela att de avsag
trappa ner pa sina stoédkop tidigare an aviserat. Bank of England valde éverraskande att hoja sin styrrénta och i
USA uppmattes den hogsta inflationssiffran sedan 1982. Amerikanska centralbanken hojde ranteprognosen,
Okade nedtrappningstakten i sina obligationsaterkdop och tog bort ordet transitory fran beskrivningen av
inflationen. Det forefaller saledes som att varken FED eller de andra storre riksbankerna uppfattar inflationen
som Overgaende.

Sammanfattningsvis var 2021 delvis influerat av pandemin och delvis ett ar som bjod pa just en sadan
ekonomisk aterhamtning som manga hade dnskat sig. Priser steg i allménhet, i synnerhet energipriser som mer
an fordubblades, vilket bidrog till den hégsta uppmatta inflationstakten pa 40 ar.

Vasentliga risker

Sparande i aktier och aktiefonder innebar risk for stora kurssvdangningar (marknadsrisk). Placeringsinriktningen
innebar att fondens medel ar riskexponerade mot saval aktier som obligationer. Obligationerna hade vid
periodens utgang en genomsnittlig duration om 2 ar och 9 manader.

Eftersom fonden kan placera medel utanfoér Sverige paverkas den dven av fordndrade valutakurser (valutarisk).
| slutet av 2021 var fondens valutaexponering 43 procent mot USD, 8 procent mot DKK, 9 procent mot EUR, 7
procent mot CHF och 2 procent mot GBP.

Fonden placerar delvis i mindre likvida tillgangar (ex Small-cap, foretagsobligationer) som kan paverka fondens
sammanlagda likviditetsrisk.

Forvaltningen av fonden har under perioden skett i enlighet med fondens riskprofil.
Valuta

Fonden valutasakrar inte sina positioner.

Derivatinstrument

Fonden far anvanda derivatinstrument och har inte gjort sa under 2021. Vid berakningen av den sammanlagda
exponeringen i fonden tillampas som riskbedémningsmetod den sa kallade atagandemetoden.

Avgifter i underliggande fonder

Fonden har inte investerat i underliggande fonder under 2021.

Organisatoriska eller andra vasentliga handelser

Under perioden har det inte intréffat nagra personella eller organisatoriska forandringar som har vasentlig
betydelse for fonden och ej heller nagra forandringar i placeringsinriktning eller jamforelseindex.
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Handelser efter rakenskapsarets utgang

Efter balansdagen har det uppstatt en situation i Ukraina dar Ryssland och senare dven Belarus har angripit
Ukraina med militdra medel. Handelsen kommer kunna fa betydelse pa marknaderna, i synnerhet virdepapper
noterade pa den ryska borsen samt foretag som har verksamhet i Ryssland. Fonden har i skrivande stund ingen
exponering mot aktier noterade pa den Ryska bérsen.

Aktivitetsgrad

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk (tracking error), som fokuserar pa avkastning. Aktiv risk
visar hur mycket fondens avkastning skiljer sig fran avkastningen hos ett relevant jamforelseindex.
Jamforelseindexet ska vara det mest relevanta utifran fondens langsiktiga placeringsinriktning. Aktiv risk
berdknas genom att mata volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och avkastningen hos dess
jamforelseindex baserat pa manadsdata fran de tva senaste aren. Ju hogre aktiv risk som fonden har, desto
mer avviker fondens avkastning fran jamférelseindexet.

Fonden &r en blandfond dar de finansiella instrument som ingar valjs utifran sjdlvstandiga bedémningar (sa
kallad aktiv forvaltning). Fonden saknar jamforelseindex da fondbestammelserna tillater fullt flexibel allokering
mellan likvida medel, aktier och obligationer.



Investerum Basic Value 4
515602-7103

Hallbarhetsinfomation

| forvaltningen av fonden foljs principer for hallbarhet. Nedan féljer en redogérelse av dessa. Redogdérelsen ar
upprattad i linje med Fondbolagens férening framtagna branschstandard.

Transparens i frGga om integrering av hdllbarhetsrisker, om frimjandet av miljérelaterade eller sociala
egenskaper, och om hdllbar investering:

O Fonden har héllbara investeringar som mal

Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper.

X

O Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal.

[0 Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (férklaring nedan).
Bolagets kommentar:

Forvaltaren framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper i forvaltningen av fonden, samt integrerar
hallbarhetsrisker i investeringsbeslutsprocessen enligt féljande.

Tillvaxt och hallbarhet &r intimt forknippade, och forvaltaren viljer, baserat pa intern analys i vilken
hallbarhetsanalys ar en hornsten, darfor noga ut finansiellt valskétta och Il6nsamma investeringsobjekt
som praglas av sund &agarstyrning tillsammans med socialt och hallbart ansvarstagande. Fonden é&r
aktivt forvaltad, och varje enskilt innehav ar foremal for sarskild analys i vilken hallbarhetsrisker ingar.
Vid val av investeringsobjekt integrerar forvaltaren hallbarhetsrisker och véljer investeringsobjekt som
beddms vara férenade med lagre hallbarhetsrisker. Férvaltarens bedémning ar att fondens avkastning
kommer att 6ka genom att hallbarhetsrisker integreras eftersom bolag som har laga inneboende
hallbarhetsrisker bedéms ha stérre chanser till langsiktig tillvaxt och 16nsamhet dn vad som géller for
motsatsen.

Fonden framjar dven miljorelaterade eller sociala egenskaper i enlighet med den information som féljer
under avsnittet “Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller
sociala egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”.

Hdllbarhetsrelaterade egenskaper som frdmjas i férvaltningen av fonden, eller som ingdr i fondens
mdlséttning:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och klimat).
Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

[0 Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.
Bolagets kommentar:

Fonden framjar miljorelaterade, sociala och styrningsrelaterade egenskaper. Olika investeringsobjekt i
fonden kan vid var tid framja olika egenskaper, men fonden som helhet ska fran tid till annan framja
nagot eller flera av FN:s 17 globala hallbarhetsmal. Fondens miljorelaterade och sociala egenskaper
framjas genom att forvaltaren 1) exkluderar bolag som bedémts ha en negativ paverkan pa de
framjande egenskaperna, 2) investerar i bolag som beddms framja egenskaperna, och 3) bedriver
paverkansarbete.

Mer information om hur fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper féljer under avsnittet
"Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”.

Referensvdrden:
[J Fonden har foljande index som referensvarde:

Inget index har valts som referensvarde
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Bolagets kommentar:
Fonden saknar referensindex
Information om EU:s taxonomi fér miljémdssigt hallbara verksamheter

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar
forenliga med taxonomin.

Taxonomin haller pd att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar annu inte klara. Det saknas
ocksa en fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar férenliga med
taxonomin. De bolag som fonden investerar i har dnnu inte borjat rapportera i vilken utstrdackning som
deras verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin. Darfér bedémer fondbolaget att det i dagslaget inte
ar mojligt att lamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga
med taxonomin.

| regelverket finns en princip, "orsaka inte betydande skada”, som innebar att investeringar som bidrar
till ett hallbarhetsmal samtidigt inte far innebdra betydande skada fér nagot annat hallbarhetsmal.
Principen ”orsaka inte betydande skada” &r endast tillamplig pa den del av fonden som utgors av
investeringar som antingen rdknas som hallbara enligt férordningen om hallbarhetsrelaterade
upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den aterstaende delen av denna fond har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvdnds for att integrera hdllbarhetsrisker, frimja miljérelaterade eller sociala
egenskaper eller for att uppna ett hdllbarhetsrelaterat mal:

Fonden viljer in:
Bolagets kommentar:

Forvaltaren forvaltar fonden aktivt och baserar investeringsbeslut pa bolagsanalys i vilken
hallbarhetsanalys ingar. Hallbarhetsanalys ar en integrerad del av bolagsanalysprocessen och analysen
genomfors internt hos forvaltaren. Investeringsobjekt analyseras i relation till FN:s 17 globala
hallbarhetsmal. Forvaltaren fattar beslut om investering till fonden i de fall investeringen bedéms
framja nagot av de 17 globala malen. Forvaltaren véljer saledes aktivt in de investeringsobjekt som
bedoms mota de kriterier som forvaltaren uppstallt for fonden, och sddana kriterier ska motsvara det
som kravs for att innehaven i fonden ska framja nagot av de 17 globala malen.

Till exempel analyseras investeringsobjektets anvandande av icke-fornybara resurser, dvertradelser av
ursprungsbefolkningarnas rattigheter, nyttjande av barnarbete, och investeringsobjektets forhallande
till mutor. Fonden investerar inte i bolag som begar sadana 6vertramp i relation i manskliga rattigheter,
barns rattigheter eller korruption. Genom att investera i bolag som lever upp till satta kriterier framjas
de miljorelaterade och sociala egenskaper som anges ovan. Resultaten av analysen behover inte alltid
motsvara investerarnas subjektiva etiska uppfattningar.

Till grund for analysen anvands bland annat bolagsrapporter och halbarhetsrapporter som erhalls fran
investeringsobjekten. Dartill baseras beslut om investeringar pa externa rapporter, extern screening,
publik information och samtal om hallbarhet med representanter for investeringsobjekten. Hallbarhet
diskuteras dven I6pande inom forvaltarens investeringskommitté dar fragor om hallbarhet och FN:s 17
globala mal I6pande avhandlas och har stort utrymme.

Fonden viljer bort:
Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster. Hogst fem procent

av omsattningen i det bolag dar placeringen sker, eller i den koncern dar bolaget ingar, far avse
verksamhet som dan hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjéinster

Klusterbomber, personminor
Bolagets kommentar:
Kemiska och biologiska vapen
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Bolagets kommentar:
Karnvapen

Bolagets kommentar:

Vapen och/eller krigsmateriel
Bolagets kommentar:
Alkohol

Bolagets kommentar:

Tobak

Bolagets kommentar:
Kommersiell spelverksamhet
Bolagets kommentar:
Pornografi

Bolagets kommentar:

Fossila branslen (olja, gas, kol)
Bolagets kommentar:

Kol

Bolagets kommentar:

Uran

Bolagets kommentar:
Genetiskt modifierade organismer (GMO)
Bolagets kommentar:

Ovrigt:

Bolagets kommentar:

O O O O K

XK 0 K

X

o 0O

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och 6verenskommelser sasom FN
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som rér fragor om miljo, manskliga
rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

[0 Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedémningen gors antingen
av Bolaget sjalvt eller av en underleverantor.

Bolagets kommentar:

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att komma till ratta med problemen
under en tid som Bolaget beddmer som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlingsplan for ifragasatta bolag, som
exkluderas om angivna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

Bolagets kommentar:

Om foérvaltaren identifierar relevanta omraden med férbattringspotential eller om forvaltaren
uppfattar att bolagen betett sig oacceptabelt i relation till FN Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor
och affarsetik inleds dialog i syfte att paverka. Sker inte forbattring inom en rimlig tidsram kan
innehavet avyttras.

Lénder

O Av hallbarhetsskil placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/rantebarande
vardepapper utgivna av vissa stater.

Detta alternativ avser fonder som gor en landspecifik hallbarhetsanalys som resulterar i att bolag
involverade i vissa lander exkluderas eller att rantebdrande vardepapper utgivna av vissa stater
exkluderas.

Bolagets kommentar:

Ovrigt
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Bolaget paverkar

Bolaget anvander sitt inflytande fér att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor. Bolaget har
kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi

Bolagets kommentar:

Om forvaltaren identifierar relevanta omraden med forbéattringspotential eller om férvaltaren
uppfattar att bolagen inte uppfyller férvantningar i relation till miljd, sociala fragor och
bolagsstyrning inleds dialog i syfte att paverka bolaget. Sker inte forbattring kan innehavet
avyttras.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Bolagets kommentar:

Bolagspaverkan genom externa leverantor/konsulter

Bolagets kommentar:

Rostar pa bolagsstammor

Bolagets kommentar:

Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansattning

Bolagets kommentar:

Annan bolagspaverkan

Bolagets kommentar:

o o o o O

Huvudsakliga negativa konsekvenser

| dagslaget ar informationstillgdngen pa marknaden inte tillrackligt stor for att pa ett systematiskt och
tillforlitligt satt garantera att investerarna far den adekvata och precisa informationen som sig bor. Med
anledning av detta kommer Bolaget i dagslaget inte att beakta de negativa konsekvenserna, men vid den
tidpunkt marknaden far tillgang till tillforlitlig information och matmetoder som mojliggor detta har Bolaget for
avsikt att beakta de huvudsakliga negativa konsekvenserna. Bolaget anser att informationen som investerarna
far maste vara tillforlitlig och korrekt for att inget missforstand vid en eventuell investering ska ske. Saledes
kan Bolaget i nuldget inte beakta de negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer.
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Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

ISEC klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureférordning, artikel 8. Det innebdr att fonden
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information om fondens hallbarhetsarbete finns att ldsa
om i informationsbroschyren.

| férvaltningen av fonden foljs principer for hallbarhet. Nedan féljer en redogorelse av dessa.

[ Fonden har hallbara investeringar som mal

Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper. Informationsbroschyr - ISEC Services
AB-17 -

[0 Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljérelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal.

[ Hallbarhetsrisker &r inte relevanta (forklaring nedan).

Information om EU:s taxonomi fér miljémdssigt hdllbara verksamheter

1. framjar miljorelaterade egenskaper (artikel 8) och gor hallbara investeringar i ekonomisk verksamhet som
bidrar till ett miljomal som avses i artikel 2.17 SFDR. (Kategori 2 fond)

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar férenliga med
taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar annu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berdkningsmodell fér hur stor andel av fondens investeringar som ar férenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har @nnu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar
forenlig med EU-taxonomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagsldget inte ar mojligt att lamna
tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

Metoder som anvdnts fér att integrera hdllbarhetsrisker, frimja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller
for att uppnd ett hdllbarhetsrelaterat mal:

Fonden har valt in

Analys av hallbarhet ar en betydande del av fondens investeringsprocess. Kontinuerligt har uppfoljningar
gjorts, med saval externa leverantérer av ESG-relaterad data, som med interna metoder i syfte att fortsatt
sakerstdlla att de bolag som valts in alltjgmt uppnar sin hoga stillning avseende goda resultat i
miljohdnseende, i socialt hanseende och/eller i bolagsstyrningshanseende.

Exempel pa innehav som valts in dr Microsoft, ett enastaende bolag som utvecklar teknik vilken i sin tur ar
behjalplig for manga foretag inom deras ESG-arbeten. Diageo 6ppnade under aret sitt férsta klimatneutrala
whiskeydestilleri, vilket drivs helt av fornyelsebar energi och anvander endast icke genmodifierade grodor.
McDonald’s bidrar pa ett positivt satt till minskning av plastskrap i sina produkter - exempelvis har de for avsikt
att utveckla vaxtbaserade material till leksakerna i Happy Meals och dven avskaffa sugror av plast. Nestlé har
under aret tagit ett utmarkt initiativ dar de samlat en halv miljon jordbrukare och 150 000 tillverkare i syfte att
framja och utveckla regenerativt jordbruk. 1,2 miljarder CHF kommer investeras 6ver de fem narmaste aren
som ekonomiskt och socialt stéd i Overgangen. Programmet skall ge tekniskt stod till lantbrukare samt
mojliggbra betalning av en premie for regenerativa grédor.
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Fonden har valt bort

Vi har under aret undvikit att investera i verksamheter som &r involverade i klusterbomber, personminor,
kemiska och biologiska vapen, pornografi, kol och uran.

Fondbolaget har paverkat

Vi har under aret fort dialog med flera bolag i syfte att utfora paverkansarbete. Fonden &r oerhoért liten, med
dartill hérande sma innehav, an sa lange varfor vi ofta har svart att géra oss hérda men forhoppningsvis har
eller kommer vara dialoger leda till forbattringar.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet

De genomférda uppfdljningarna och aktiviteterna motsvarar vad som uppgivits i forkdpsinformationen
avseende fondens hallbarhetsarbete

Ovrigt

Under perioden var ansvarig forvaltare Roland Dahlman hos Investerum AB.
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Ersédttning och férmaner

Fondens fondbolag ar ISEC Services AB. Foretaget bedriver, férutom fondverksamhet, dven annan narliggande
verksamhet sdsom riskhanteringstjanster till andra fondbolag och administration for fonder tillhériga andra
fondbolag. Nedanstdende information avser samtliga anstallda i foretaget.

2021 2020
Antal anstéllda som fatt fast eller rorlig ersattning utbetald 51 51
Den sammanlagda ersattningen till anstallda uppgar till 13444321 19789781
Den sammanlagda rorliga ersattningen till anstallda uppgar till - -
Det sammanlagda ersattningsbelopp som sarskilt reglerad personal fatt utbetalt
1) den verkstallande ledningen 2976 963 3774037
2) anstallda i ledande strategiska befattningar - -
3) anstallda med ansvar for kontrollfunktioner 3928 289 4083 727
4) risktagare - -
5) anstallda vars ersattning uppgar till, eller dverstiger, ersattningen fér nagon i - -
den verkstdllande ledningen
Summa ersattning till sarskilt reglerad personal 6 905 252 7 857 764
Redogorelse for hur ersattning och formaner till anstallda har beraknats:
Ersattning utgar i form av fast I6n och del i koncernens vinstdelningsprogram. Principerna for

vinstdelningsprogrammet &r att alla medarbetare tilldelas belopp enligt samma férdelningsgrund, oavsett
befattning och I6neniva. Basen for vinstdelningen utgors av ISEC-koncernens vinstutfall 6verstigande budget.
Vinstdelningsbeloppet, uttryckt som bruttolén per medarbetare, har under aret utgatt till noll kr. (f.g. ar 0 kr).

Genomférandet av ersattningspolicyn har under aret varit foremal foér oberoende granskning av
Internrevisionsfunktionen utan nagra vasentliga avvikelser.
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Ekonomisk 6versikt

Huvudportfolj

2021-12-31
2020-12-31
2019-12-31
2018-12-31
2017-12-31
2016-12-31
2015-12-31

Fond-
formogenhet kr

436 338710
361 036 522
314516 448
288 564 463
262 493 540
156 897 500
105 242 582

Andels-
vérde

Antal utestidende
andelar

20478 297,73
20 804 862,40
18 035771,34
20493 449,45
17 838 388,39
11334 221,07

8235982,70

Utdelning
per andel kr

11

Fran 2018-06-13 ersattes Investerum Basic Value av Investerum Basic Value Andelsklass A

1) Avser perioden 2015-02-03 - 2015-12-31

Andelsklass A

2021-12-31
2020-12-31
2019-12-31
2018-12-31

Fond-
formoégenhet kr

Andels-
vdrde

21,31
17,35
17,44
14,05

Antal utestaende
andelar

20478 234,12
20804 798,79
18 035 707,73
16 073 619,75

Utdelning
per andel kr

Total- Jamforelse- Aktiv
avkastning%  index % * risk % **
6,30 - -

8,33 - -
-1,711) - -
Total- Jamforelse- Aktiv
avkastning % index % * risk % **

22,79 - -
-0,49 - -
24,13 - -
-4,53 - -

Fran 2018-06-13 ersattes Investerum Basic Value av Investerum Basic Value Andelsklass A

*)amforelseindex: fonden saknar jamférelseindex
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

Andelsklass D

2021-12-31
2020-12-31
2019-12-31
2018-12-31

Fond-
férmogenhet kr

Andels-
varde

22,94
18,14
17,97
14,20

Antal utestaende
andelar

63,61
63,61
63,61
4419 829,71

*)amforelseindex: fonden saknar jamférelseindex
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2018-06-13 - 2018-12-31

Utdelning
per andel kr

Aktiv
risk % **

Jamféelse-
index % *

Total-
avkastning %

26,47 - -
0,92 - -
26,56 - -

-4,58 1) - -
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Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning sedan start %

Kostnader
Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Uppgift om arlig avgift %

Férvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid |6pande sparande av 100 kr/man

Insdttnings - och uttagsavgifter

Insattningsavgift %
Uttagsavgift %

Omsattning

Omséattningshastighet ggr

Omsattning genom narstdaende vardepappersbolag

*Fonden saknar jamforelseindex

2021-12-31

Andelsklass A

13,17
*
10,54
7,41

1,90
2,69
17713
0,06

1,90

528,26
28,78

12

2021-12-31

Andelsklass D

13,19

*

12,98
12,95

185,41
11,09

Ingen
Ingen

0,03
Ingen

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
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Resultatrédkning

Belopp i kr

Intdkter och vardeférandring

Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper
Vardeférandring pa penningmarknadsinstrument
Ranteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och-forluster netto

Ovriga intdkter

Summa intdkter och virdeforandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Not 2021-01-01-
2021-12-31

92 983 888
1898 659
4790 484

-13 663
248 024
99 907 392

-18 727 103
-34 473
-20 104
-18 781 680

81125712

2020-01-01-
2020-12-31

4318051
5996
2226390
3184425
-6 116

14 000
9742 746

-9694 001
-139 264
-93918

-9 927 183

-184 437

13
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Balansrakning

Belopp i kr

Tillgangar
Overlatbara virdepapper
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Not

1,3

2021-12-31

404 197 669
404 197 669

32577510
255334
437 030 513

691 803

691 803

436 338710

Inga

2020-12-31

308 683 339
308 683 339

55253972
177 363
364114 674

573 368
2504 784
3078 152

361 036 522

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberittelsen har upprittats enligt Lag (2004:46) om virdepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), samt foljer Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingér i fonden varderas till marknadsvarde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen. Om den inte dr en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande, ska marknadsvardet faststallas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det géller framtagande av nyckeltal.
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Not 1 Finansiella Instrument

Per 2021-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch
Overlatbara virdepapper
Kategori 1
EXEGER SWEDEN
Energi
KONE OY, Finland, EUR
Rational AG, Tyskland, EUR
Industri
HENNES O MAURITZ B
KINDRED GROUP PLC, Malta
MCDONALD’S CORP, USA, USD
SKISTAR B
Sallank6psvaror

ANHEUSER-BUSCH INBSA, Belgien, EUR

COCA COLA CO, USA, UsD
COLGATE PALMOLIVE CO, USA, USD
DIAGEO PLC, Storbritannien, GBP
NESTLE SA, Schweiz, CHF
UNILEVER PLC, Storbritannien, EUR
Dagligvaror
ALCON AG, Schweiz, CHF
BECTON DICKINSON, USA, USD
JOHNSON AND JOHNSON, USA, USD
NOVARTIS, Schweiz, CHF
NOVO NORDISK B, Danmark, DKK
ROCHE, Schweiz, CHF
Halsovard
AMERICAN EXPRESS CO, USA, USD
BERKSHIRE HATHAWAY A, USA, USD
CITIGROUP INC, USA, USD
INTRUM
MOODY'S, USA, USD
SV HANDELSBANKEN A
Finans
ALIBABA GROUP ADR, Kina, USD
ALPHABET INC-CL A, USA, USD
APPLE, USA, USD
FRAGBITE GROUP
GOOBIT GROUP
MICROSOFT, USA, USD
SAP AG O.N, Tyskland, EUR
Informationsteknik

Antal

20000

23 000
600

60 000
200 000
1000
52000

9 000
4000
4000
22 000
4000
10 000

12 000
1000
8 000
6 000

40 000
3000

13 000

4
32000
30000
10 000
60 000

5000
500

16 000
700 000
2141920
5000
5000

Marknadsvarde

3500000
3 500 000
14 922 577
5560 150
20 482 727
10 684 800
21 540 000
2424747
8840000
43 489 547
4925031
2142 265
3087 669
10 862 547
5054 627
4842901
30915 040
9607123
2274 687
12 378 899
4776 194
40683 720
11277 126
80997 749
19237331
16 305 312
17 479 668
7002 000
35328742
5871600
101 224 653
5372397
13102 153
25698 499
5600 000
2998 688
15210408
6427 354
74 409 499

16

Andel %

0,80
0,80
3,42
1,27
4,69
2,45
4,94
0,56
2,03
9,97
1,13
0,49
0,71
2,49
1,16
1,11
7,09
2,20
0,52
2,84
1,09
9,32
2,58

18,56
4,41
3,74
4,01
1,60
8,10
1,35

23,20
1,23
3,00
5,89
1,28
0,69
3,49
1,47

17,05
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WALT DISNEY ORD, USA, USD 12 000 16 812 132 3,85
Kommunikationstjanst 16 812 132 3,85
AVIDA FRN 240626 PRP 2 500 000 2 640 625 0,61
AVIDAF FRN 231106 4 000 000 4100 000 0,94
BANONO FRN 281002, Norge 4 000 000 4063 960 0,93
BRADO FRN 230307 1500 000 1458 750 0,33
BRADO FRN 230607 2 000 000 1935000 0,44
FOREX FRN 220201 3000 000 3004 650 0,69
KLARNA FRN 220526PRP 3000 000 3046 260 0,70
NORIVG FRN 240505 3750 000 3768750 0,86
SSAB FRN 220405 1 000 000 1007 140 0,23
SVEA FRN 230403 - PRP 3000 000 3024000 0,69
SVEA FRN 290620 3750 000 3717 188 0,85
SWEMAN 6% 220814 705 882 600 000 0,14
Fixed Income 32 366 322 7,42
Summa Kategori 1 404 197 669 92,63
Summa Overlatbara viardepapper 404 197 669 92,63
Summa vardepapper 404 197 669 92,63
Ovriga tillgangar och skulder 32 141 040 7,37
Fondférmoégenhet 436 338 710 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

3. Overlatbara virdepapper som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Overl3tbara viardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overl3tbara viardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.
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Not 2 Ovriga skulder

Ej likviderade kdpta vardepapper
Upplupet kunduttag

Summa

Not 3 Férandring av fondformogenhet

Fondférmogenhet vid arets borjan
Andelsklass A

Andelsutgivning

Andelsinldsen

Andelsklass D

Andelsutgivning

Andelsinlosen

Tillfort vid fusion

Periodens resultat enligt resultatrdkning

Fondférmogenhet vid periodens slut

2021-12-31

2021-01-01-
2021-12-31

361036 522

40 754 384
-46 577 908

81125712

436 338 710
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2020-12-31

2476 985

27799

2504 784

2020-01-01-

2020-12-31

314 516 448

70604 220
-30 834 372

6934 663

-184 437

361 036 522
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Underskrifter

Stockholm den dagen som framgar av var elektroniska signatur

Lars Melander Helena Unander-Scharin
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Mikkel Mordrup Therece Selin
Styrelseledamot Styrelseledamot

Marie Friman
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dagen som
framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson Victoria Brushammar
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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