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Forvaltarkommentar

Equity Value steg under november med 4,79%. Netflix, ett av fondens stérre innehav, fick
Aven de globala marknaderna, matt som draghjalp i sin aktiekurs till féljd av fina
varldsindex i SEK, steg. Framsta kallan till nyheter fran Walt Disney vars streamingtjanst
styrka var den tydliga utgangen av det Disney+ 6kade antalet abonnenter ovantat
amerikanska presidentvalet. Skattesankningar mycket. Positivismen smittade av sig pa

och avregleringar ligger nu i korten och som  aktiekursen i Netflix som steg med 17% under
forvantat blev den kortsiktiga reaktionen en manaden.

stark dollar och stigande bdrs. Globala ledande

konjunkturindikatorer tyder pa att den Rantor sjonk, naturgas- och oljepriset steg.
internationella konjunkturen skulle kunna vara Kronan var pd det stora hela oférandrad. De
pa vig att bottna. Den svenska Riksbanken, bolag som bidrog mest till fondens avkastning
liksom FED och Bank of England sinkte, som under manaden var Netflix och American
férvantat, sina styrrantor. Express.
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Férvaltar fonden sedan 2022
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Halsovard 21 Alphabet 10 Aktier 100 Fondférmdgenhet 312 MSEK

Finans 21 Netflix 7 Kassa 0 Férvaltningsbolag  Investerum

Informationsteknik 20 American Express 6 anqultag{__ iSec Services

- aaministrator
Irldustr!. 12 Apple 6 Fast avgift 1,9% p. a.
Séllankopsvaror 10 Hennes & Mauritz 5 Rérlig avgift 20% utéver

High Watermark

jamfdrelseindex
Evigt kollektivt

Minsta insattning 1 000 SEK
Andelsklass A

Filosofi

Fonden férvaltas enligt den etablerade - Langsiktig, kritisk och sjalvstindig férvaltning

investeringsstrategin Value Investing. De - Tar till trygga sékerhetsmarginaler

investeringar som eftersoks ar i férsta hand

mogna, enastdende bolag med utmérkande Malet &r att varje investering skall generera Signatory of:

langsiktiga konkurrensférdelar. Fonden ar avkastning battre an fondens jamférelseindex Principles for

koncentrerad med c:a 20 innehav, innehdller  6ver en cykel pa 5-7 ar. oo PRI Responsible

100% aktier och kan investera i alla lander.
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-025 -479 -021 -457 786 -2,78 -3,54 7,36 1,89  -414
6,22 -285 3,49 244 429 428 -057 112 -623 028 344 1,73
3,80 2,31 7,05 0,61 1,43 1,92 201 -0,18 -0,04 1,89 4,79

Disclaimer

Vérdet pd andelarna i Equity Value kan bdde falla och stiga varfor det inte &r sékert att en eventuell investerare far tillbaka det belopp som ursprungligen har
investerats. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida avkastning. Fondsparande ar alltid férknippat med risker. Detta dokument har férberetts fér information,
presentation, illustration och diskussion. Eventuella dsikter i dokumentet &r sddana som Investerum AB har och kan férandras nar som helst utan att detta meddelas och
far inte uppfattas som uppmaning om kép eller férsaljning. Innehallet &r inte avsett att uppfattas som ett erbjudande om att képa, sélja, distribuera eller pd annat satt
uppmana till upprattandet av ndgot bindande avtal. Ingenting i detta dokument skall uppfattas som ett radd. Information i detta dokument kommer till stor del fran
tredjepartskallor och fér dess riktighet ldmnar Investerum ingen garanti att den &r vare sig korrekt eller komplett. Investerum kan inte iklddas ndgot ansvar for
nagonting som har med informationen fran tredje part att géra. Detta dokument férklarar inte alla risker som ar forknippade med investeringar i fonder varfér det ar
viktigt att du tar del av bade fondbestammelserna och fondfaktabladet fér det fall att du évervdger mottaga radgivning eller utféra egen utvardering av fonden. Fér att
ta del av fondbestdmmelser, faktablad (sé kallad KIID) och informationsbroschyr, se www.investerum.se/investerum-equity-value
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